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Rapport général du commissaire aux comptes
sur fes comptes annuels

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre
rapport relatif a I'exercice clos le 31 mars 2007, sur :

* le conirdle des comptes annuels de la société Satimo tels qu'ils sont joints au présent rapport,
* lajustification de nos appréciations,
* les vérifications spécifiques ef les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont &t€ arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1.  Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelies applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en euvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste 4 examiner, par sondages, les
¢léments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. Il consiste également 4 apprécier les
principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et A apprécier
leur présentation d'ensemble. Nous estirnons que nos contréles fournissent une base raisonnable 4 l'opinion
exprimée ci-aprés.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers
et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de cet exercice.
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1. Justification des appréciations

En application des dispositions de 'article L. 823-9 du Code de commerce relatives 2 la justification de nos
appréciations, nous portons A voire connaissance les éléments suivants

Régles et principes comptables

» Lanote 2.3 de l'annexe expose les régles et méthodes comptables relatives 4 'immobilisation et &
I'amortissement des frais de développement. Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes
comptables suivis par votre société, nous avons vérifié le caractére approprié de la méthode comptable
précisée ci-dessus ainsi que les informations fournies dans les notes de 'annexe et nous sommes assurés
de sa correcte application. <

-

Estimations comptables significatives

» Lanote 2.8 de I'annexe expose la méthode de détermination de la provision garantie. Dans le cadre de
notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre société, nous avons vérifié le
caractére appropri€ de la méthode comptable précisée ci-dessus ainsi que les informations fournies dans
les notes de I'annexe et nous sommes assurés de leur correcte application. Par ailleurs, nos travaux ont
consisté 4 apprécier les données et les hypotheéses sur lesquelles se fondent les estimations utilisées pour
le calcul de cetie provision.

= Votre société constitue des provisions pour couvrir les risques de défaillance des clients, comme décrit en
note 2.5 de I'annexe. Nous avons procédé 4 I'appréciation des approches retenues par votre société,
décrites dans I'annexe, sur la base des éléments disponibles 3 ce jour, et mis en ceuvre des tests pour
vérifier par sondages 'application de ces méthodes.

* Votre société comptabilise les résultats sur les contrats de longue durée selon les principes et modalités
déerits dans la note 2.7 de l'annexe. Sur la base des informations disponibles & ce jour, nos travaux ont
consisté & apprécier les données et les hypothéses établies par la direction sur lesquelles se fondent les
estimations des résultats de ces contrats et leur évolution.

Dans le cadre de nos appréciations, nous nous sommes assurés du caractére raisonnable de ces différentes
estimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes annuels, pris
dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie
de ce rapport.
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lll. Veérifications et informations spécifiques

Nous avons ¢galement procédé, conformément aux normes professmnnelles applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans Je rapport de gestion du conseil d'administration et dans les documents adressés
aux actionnaires sur la sifuation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives 2 l'identité des
détenteurs du capital et des droits de vote vous ont €té communiquées dans le rapport de gestion.

-
L

-

Paris-La Deéfense, le 12 septembre 2007

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG Audit

Any Antola

Satimo, SA
Exercice clos le 31 mars 2007
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(1) [ Buzan —actF |

D.GL N° 2050[7]

(2007

Adresse de l'entreprise

|Désignation de l'entreprise : GROUPE SATIMO

Durée de l'exercice expriméa en nombre de mois* 1121

Durée de Fexercice précédentt |12 1

©
3
=
E fpmero sizre | Code APE l—__l Néant L1*
(=) : p
] N cl N-
E L URTeR L a10%oos |
% Brut Amertissements, provisions Net © Net
1 1 3 4
Capital souserit non appelé M {aa
¢ | Frais d'étgblissement* AB
g Frais de développement * X 4 138 671]aE 1 802 767 2 335 504 1 549 295
E Concessions, brevets et droits similaires JAF 581 973]ac 409 649 172 325 194 251
E E Fonds commercial (1} AH Al
2' g Autres immobilisations incorporelles Al 31 111jax 22 068 9 043 6 743
9., 2 ['Avances et acomples sur immobilisa-
&| %[ tions incorporelles fAL AM e
§ :ﬁ Tetrains AN AC -
> E _
Eg_?‘,! g Constructions AP AQ
21§ - e
& | & | Instatlations technigues, motéricl .
sg E ot outillage industricls AR 1 230 530]as 745 877 484 553 363 231
QE E Autres immobilisations corporelles AT 458 105{av 206 658 251 448 160 037
=18 ’ *
EE @ | Immobilisations en cours AV A W]
~ E Avances et acomples AX AY
‘g .| Participations évaludes zelon o5 ]
,.._|I g la méthode de mise cn dquivalence fer
% 2 | Autres participations CcU 30 4930 |cv 30 450 30 450
=
g ..2. Créances rattachées 4 des participations  {BB BC
1 IR E
E E Autres fitres immobilisés BD BE
! I T
E s Préts IBF {8G
g | 2| Autres immabilisations financiéres* - 126 979 |er 126 979 43 307
Eé TOTAL (1) |B2 6 597 858}6k 3 187 118 3 410 741 2 3.4? 413
& Matiéres premiéres, approvisiommements  |BL -1 544 19Z]mm 51 572 1 452 620 278 742
A,
'-:‘-"1 » 1 En cours de production de biens BN BO
5
§ En cours de production de services BP IBQ
I -
- “ | Produits intermédiaires et finis BR 487 784 |ses 487 784 257 724
g- Murchendises BT pU|
3]
5 Avances et bcomptes vorsds sur commandes  |BY BW
g o Clients et comptes raitachds (3)* BX 10 794 3831sY 314 717 10 479 666 7 TSi 394
=0
%1 Autres créances (3) BZ 1 384 050|ca 1 384 050 519 963
{2
U Capital souscrit et appel, non versé ci cC
Valeurs mobiliéres de placement )
E dant actions propres & .. y fjeo 1 276 213 |ce 1 276 213 5 Bie 797
=
& | Disponibilités CF 3 465 836]cg 3 465 836 1174 102
Charges constatées d'avance (3)* ol 92 669]cr 92 665 B& 947
i TOTAL (MM} {cy 19 045 126)ck 366 289 18 678 837 16 325 669
[1] n
;% Frais déimission demprunt & éler V) lew i
B
éza Primes de emboursemend des obfigations (V) |opa]
i~
Ecaris de conversion actif* vh fon
TOTALGENERAL ({14 V) |co 25 642 985 22 089 578 18 673 083]
Renvois ; (1) Dont droil au bail : I e = e 126 979}(3) Pan ﬁ.plus dwnon :joR
E;“::pfi"élfiﬁm [ Stacks: Créances :

*Dies explications concemant cotte rubrique somt danndes dans la nctice n® 2032
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' L. D.GI N°2051 {7
_ @ BILAN _ PASSIF avant répartition 2007 I
Forrulalre obllgaiaire (zriele 53 A ( )
ity Codz géndral dey brpdis) -
® Désignation de l'entreprise GROUFE SATIMO Neéant D *
g
"g Exereice N Exercice N - 1
E
8 Capital socinl ou individuel (1* (Dant-versé : oo 233,468 3 DA 535 466 504 745
[=
% Primes d'émission, de fusion, d'appert, ... DB: 10 531 381 9 980 180
lu v -
Ecarts de réévaluotion (2)* (dont écart d'équivalence | Ex 1loc
Réserve Jégale (3) DD 217 949 117 130
w i
& | Réserves statutsires ou contractuslles DE
[~N
% Réserves réglementées (3)* (Do poeempicedapmvisions | ) ) DF
é Aulres réserves B;‘;::i?g:ﬁgi,:ggﬁ:lvivms, EJ ) PG 191 510 151 510
= - -
% 5 Report & nouveau DH 2 001 061 1 061 598
~l 5 ~
E RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) pr| -~ 2 B47 492 2 015 582
Py Subventions d'investissement Dy
E i
=z Provisions réglementées * DK
= -
E TOTAL ()}pL 16 324 888, 13 870 786
Y Produits des émissions de titres participatifs DM
~P oS8
~ B B | Avances conditionnées DN
nkq é’ o
& TOTAL (I))|po
=
U a5y Provisions pour risques DP 188 316
| - —
=) -.'E-. g% Provisions pour charges nQ 89 000 201 409
= 2%
E - TOTAL (ll}|pR 277 316 201 409_
‘5‘ Emprunts obligataires convertibles DS
E Autres emprunts obligaisires DT
E“i Emprunis et dettes auprés des établissements de crédit (5) DU 12 195
"_rg :7;' Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs | EI . )bV 53 951 108 582
o
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours DWW, 406 134 335 472
[ay
Detles fournisseurs et comptes rattachés DX 3 503 158 3 143 462
Dettes fiscales el sociales DY 1 155 388 766 892
Drettes sur inymobilisations et comptes rattachds DZ
Autres dettes EA
Clg;gm Produits constatés d'avance (4) EB 368 743 234 275
TOTAL (IV)|EC S 487 34 4 &00 888
Eearts de conversion passif* W en
TOTAL GENERAL (I 3 V){EE 22 (89 579 18 673 083
{1) | Ecant de résvaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévalention (1955) ic
[72 1
Q@) | Dont Ecart de réévaluation libre 1D
E' Réserve de réévaluation (1976) 1E
(3) | Dont réserve spéciale des plus-values & long terme* EF
(4} | Dettes et produits constatés d'ovance & moins d'un an EG 4 515 476 4 096 591
(3) | Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques ot CCP EH

*Des caplications concermant cetle rubrique sont donndes dans [ natice a® 2032,
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(3 COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Ex [ist) |

D.GL N°2052

Farmuiluire obligototre (article 53 A (eaer)
Cudt féainal dea bmptils}
Désignation de l'enireprise ; _ GROUPE SATIMO Néant []*
_é‘ :? :mic.c a Exercice (N-1)
E France _ Burasons imcammtaires Talal
.g Ventes de marchandises* FA FB C
o biens* FD 1 278 078¢FE 12 671 049fF 13 949 127 10 671 dlB
E Production vendue -
Z services*  [FG 348 905|FH 2 723 B84\ 3 072 749 1889 410
E Chiffres d'affaires nets* FI 1 626 983|FK 15 394 933| R 17 021 916 12 560 428
Eno". Production stockée* { FM 424 079 le6 B10
;EJ Production immobiliséc® . 1 622 538 1 007 142
g | Subventions d'exploitation FO: 95 060 56 B7S
% g Repriscs.sur amortissements et provisions, transfert de charges* (9) FP 2 64 02 2. 96 596
~ Autres produits {1 (11} | o
g Total des produits d'exploitation (2) () | r.f 19 427 616 13 887 B51
E Achats de marchandises (y compris droits de dounns)* Fs 44 769 21 459
E Variation de stock (nmrch.undiscs)* ET
% Achnls de matidres premidres et autres .approvis.innnements (y compris droits de douane)* FU 6 .90 6 219 4 388 257
:-1 Varietion de sloci.(.(mnliércs premiéres et npprovisionnements)* 1FV (600 124) {244 045) |
\:!] z | Autres achats et charges extemes (3) (6 bis)* FW 4 679 411 3 314 057
E E Impdts, toxes et versemnents assimilés* FX 113 406 656 229
S S [ Setsires ot oitements® ' Y 2 599 164 1 890 602
g} % Chuorges sociales (10) FZ 1 020 8B0O 698 763
g g z - dotations aui amortissemtenls * GA 1 089 103 747 BOi
o~ . @ 2 | Sur immobilisations :
:3 5] ‘E_: E - flotations aux provisions * GB
% g % Sur actif circulant ; dotations n#x provisions * GC 34 743
Q & | Pour risques et charges : dotations aux provisions GD 22 5C0 548 630
‘f_l Autres charges (12) ' GE
'311 Total des charges d'exploiiation (4) (II) | GF 15 BBS .329 11 466 5986
1- REiZSULTAT D‘EXPLOITAT-ION {t-1) GG 3 542 288; 2 421 255
k: E Bénéfice attribué o perle tronsférée” ) |cH
g g fcrt: supporice ou .Eénéﬁcc trans(éré* vy | al
Produits financiers de-participations (5) Gl 2 170
v Produits des autres vateurs mobilidres et créances de Factif immobiliss (5} GK
% Autres intéréts e produits assimilés (5) GL 157 666 95 014
é Reprises sur provisions et transferts de charges GM
S | Différences positives de change GN 7 102 190 218
n% Produits nets sur cessions de va!nu.rs mobiliézes de p].acemenl Go
Total des predults financiers (V) | GP 167 138 285 232
g Dotations financiéres awx amortissements et provisions® Ge (11 627}
g Intéréts ei charges assimilées (6} GR 5 702 18 877
Z | Différences ndgatives de change Gs 109 472 36 036
é Churges neties sur cessions de valeurs mohifiéres de placerment 16T
é . Tatal des charges financidres (VI} |GU 115 174 43 086
2 - RESULTAT FINANGIER V- Gv 51 964 242 148
3-RESULTATCDURANTAVANTIMPEJTS Q-M+UE -1V + V- V) GW| 3 584 251 2 663 401

[RENVOIS : vair lableau n® 2053} * Des explicalions contamant catie Tubrique ot danpées dans la nolice n® 2032,
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(4 [[COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite) |

D.GIL N°2053

T i et ey e
Désignation de Pentreprise GROUFE SATIMO Néant []*
Exorclea N Exercics M- 1
E Produils exceptionnels sur opérations de gestion HA (110) 237
g % Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB
g E Reprises sut pravisions et transferts de charges HC -
% Total des produits exceptionnels (7) (VI [HD (110), 237
@ Chorges exceptionnelles sur upérations de gestion (6 bis) HE 2 873, 5 118
E é Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF 85 598
E E Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG
° g Total des charpes excepilonnefles (7) (VI {HH 88 469 5 119
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL {Vil - Vil mp-* (88 578) {4 BB3)
Participation des snloriés aux résultals de Uentreprise wy |
]m]:'uité sur les bénéfices * 0 |HK 6518 1._80: 642 936
TOTAL DES PRODUITS (1 + Ik + V + VII) HL, . 15 554 644 14 173 320
TOTAL DES CHARGES ([T + IV + VI+ VIII +IX+X) [HM] i6 747 152 12 157 737
5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits » lotal des charges) HN 2 B47 492 2 015 582
m {Donlpruduils nets porticls sur opérations A long terme HO
produits de locations immobilidres HY
(2) Dont — - 1
{ produits d'exploitation afférents A des exercices antérieurs (3 détailler au (8) ci-dessous) | 19
! { - Crédit-bail mobilier * HP
(3) Dont
- Crédit-bail immobilier HQ
{4) |Dont charges d'exploitation afférentes i des exercices nﬁléﬁcurs (& détailler an (B) ci-dessous) IH
(3) [Dont preduits concenant leg entreprises lices . u
(6} [Dont intéréts concernant les entreprises lides 1K
(6 h'u){Dnn! dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.L) HX|
(9) {Dont transfert de charges Al
(10) [Dont cotisations personnelies de 'exploitant (13) Al
| (11)|Dont redevances pour coneessions de brevets, de licences (produits) A3
{23 [ (12){Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) | A4
g (13) gﬁ;ﬁ:::fm?ﬁ:?;::ﬁilhs : facultntives | obligatoires E
a (T} [Dérzil des produits ct chorges cxceptionnels (Si ce codre est insuffisant, joindre un dtat du méme modale) : Charges T ExerdeeN Trode -
(8) | Détail des produits et charpes sur exercices antérieurs : RS T Exercice T

*Des explications concernant cette rubrique sant données dons la notice n® 2032,
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2. Principes, régles et méthodes comptables

2.1. Conversion des établissements autonomes
2,2, Immobilisations corporelles

2.3. Immobilisations incorporelies

24. Stocks

2.5. Créances :

2.6. Valeurs mobiliéres de placement

2.7, Enregistrement des produits

2.8. Provision pour garantie

3. Notes sur le bilan

3.1. Immobilisations incorporelles R
3.2, Immobilisations corporelles

3.3. Immobilisations financiéres

3.4, Variation des amortissernents

3.5. Valeurs mobiliéres de placement

3.6. Variation des provisions

3.7. Stocks

3.8. Créances clients

3.9. Autres créances

3.10. Charges constatées d’avance

3.11. Capitaux propres

3.12. Bons de souscription d’Actions et bons de Créateurs d’entreprise
3.13. Emprunts et dettes financiéres

3.14. Dettes fiscales et sociales

3.15. Produits constatés d’avance

4. Autres informations

4.1. Tableau des flux de trésorerie

4.2. Charge d’imp6t

4.3. Détail des charges exceptionnelles

4.4, Ventilation de la production vendue par zone géo graphique
4.5. Engagements en matigre de crédit bail et de location longue durée
4.6. Engagements en matiére de retraite

4.7. Engagements hors bilan _

4.8. Liste des filiales et participations

4.9. Effectif moyen employé durant ’exercice

4.10. Droit individuel 4 la formation

4.11. Evénements postérieurs

4,12 Rémunérations des dirigeants




1. Faits marquants de exercice

Le 1% avril 2006, la société a ouvert un établissement en sudde. Cet établissement est plus
particulitrement en charge du développement commercial de I'activité contréle non destructif de
Satimo.

2. Principes, régles et méthodes comptables

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base suivantes :

¢ Permanence des méthodes

¢ Continuité de |’exploitation

o Indépendance des exercices -
A~

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode

des cofits historiques. Cependant, pour I'intégration des comptabilités des établissements autonomes

situ€s en dehors de la zone euro, la méthode du cours de cléture est retenue,

Les principales méthodes utilisées sont présentées ci-apres.

2.1. Conversion des établissements autonomes

Les comptabilités des établissements autonomes (Italie, Hong Kong, Suéde et USA) sont intégrées a
la comptabilité de I’ établissement frangais pour Ja présentation des comptes annuels.

La comptabilité de I'établissement américain étant tenu en USD, il convient de la convertir en euro
avant son intégration.

Par dérogation aux régles générales (cours historique) et afin de donner une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére et du résultat de Ientreprise, la méthode du cours de clture est
utilisée. Cette méthode consiste, en fonction, de la nature des postes comptables convertis i utiliser
les cours de cloture, les cours moyens ou les cours historiques :

* Les comptes de bilan (4 I’exception des comptes de liaison) sont convertis au cours de
clbture.

¢ Les comptes de résultat sont convertis au cours moyen.

° Les comptes de Jiaison correspondant aux investissements et aux résultats successifs sont
convertis au cours historique.

Les comptes de liaison « commerciaux » sont convertis au cours de cloture.
Les écarts de change résultant de ces conversions sont inscrits en capitaux propres dans une

subdivision du poste report & nouveau, les &carts de conversion débiteurs venant ainsi en dirninution
du bénéfice distribuable.




2.2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont enregistrées & leur cofit d’acquisition majoré des frais accessoires de
transport et d’installation.

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire sur la durée de vie estimée deg
immobilisations :

Agencements et installations 5210 ans
Matériels et outillages 3a Sans
Matériel de bureau, informatique et mobilier 1 210 ans

Depuis le ler avril 2005, la société applique de facon prospective le réglement 2002-10 du CRC
relatif & I'amortissement et 4 la dépréciation des actifs et le réglemestt 2004-6 relatif & 1a définition
des actifs. Une revue détaillée des actifs de la société au ler aviil 2005, notamment des valeurs
d'usage des actifs, a montré que I'application de ces nouveaux réglements n'avait pas d'impact sur les
comptes de la société.

2.3. Immobilisations incorporelles
Frais de recherche et développement

Les frais de développement sont immobilisés lorsqu'ils concement des projets nettement
individualisés et ayant de sérieuses chances de succes. Ils sont valorisés au cofit historique des
matiéres utilisées et de la main d'cenvre affectées A leur réalisation

L’amortissement des frais de développement est calculé selon le mode linéaire sur 3 ans a compter
de T'exercice suivant l'activation des cofits. Cette durée est représentative de la durée d’utilisation de
ces actifs.

Les frais de recherche sont comptabilisés en charge

Les logiciels, brevets et licences sont comptabilisés au cofit d'acquisition. Ils sont amortis sur une
durée de 3 a4 5 ans en mode linéaire.

2.4. Stocks

Les stocks de matitres et composants et les stocks de produits intermédiaires et finis sont valorisés i
leur cofit historique (cofit d*acquisition ou cofit de production).

Une provision est constituée si la valeur de réalisation & la cléture de 1'exercice est inférieure & ce
coflt historique.

2.5. Créances

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est constituée si
cette valeur est supérieure a la valeur de réalisation probable & la cloture de "exercice.




2.6. Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobilitres de placement figurent au bilan pour leur valeur d’acquisition. Elles font,
lorsque nécessaire, I'objet d'une provision calculée pour chaque ligne de titre d'une méme nature,
afin de ramener leur valeur au cours de bourse moyen du dernier mois, ou A leur

valeur de négociation probable pour les titres non cotés. Conformément au principe de prudence, les
plus values latentes ne sont pas comptabilisées en compte de résultat. Les mouvements sont
comptabilisés par application de la méthode FIFO.

2.7. Enregistrement des produits

¢ Vente de produits et vente d’études : &
Le chiffre d’affaires est pris en compte au fur et & mesure de 1'avancement des travaux (méthode 2
I’avancement).
Des produits & recevoir (travaux non facturés) ou des produits constatés d’avance sont enregistrés sur
la base du chiffre d’affaires total estimé et du degré d’avancement constaté par affaire (prix de
revient total réalis€ a la cléture de 1’exercice par rapport au prix de revient total prévisionne! a la fin
du contrat) pour constater ’écart entre la facturation et le chiffre d’affaires calculé 3 I’ avancement.

Dans le cas ot une perte a terminaison est envisagée, cette perte est constatée par la voie d’une
provision pour risques sous déduction de la perte & I"avancement déja constatée.

¢ Maintenance
Les contrats de maintenance sont facturés a date anniversaire et une fois par an en général. Le
produit pris en compte dans le résultat est le prorata temporis de la valeur du contrat. Des produits
constatés d’avance sont enregistrés pour la part non échue de ces contrats.

2.8. Provision pour garantie

Les charges de garanties sont isolées analytiquement au cours de chaque exercice. Elles incluent les
temps passés et les matériels qui ont ét€ utilisés pour les besoins de la garantie. Le montant de la
provision est déterminé en appliquant au chiffre d’affaires de I'exercice le méme pourcentage que
celui constaté en rapportant les dépenses de garantie de I’exercice au chiffre d’affaires de |"exercice
précédent,




3. Notes sur le bilan
Les chiffres sont exprimés en euros, sauf indication contraire

3.1. Immobilisations incorporelles

Valeur  Acquisitions Valeur bruote Amortissements

brute 31/03/2007  Au 31/03/2007
31/03/2006
Frais de développement 2635819 1502 852 4138 671 1 802 767
Autres immobilisations 577 501 35583 613 084 431717
| incorporelles o
TOTAL 3213320 1538435 4 751755 2234 484

Valeur nette
31/03/2007

2335904
181 368

2517 272

Les autres immobilisations incorporelles sont composées de brevets et droits similaires en France et

en Italie,

3.2. Immobilisations corporelles

Valeur  Acquisitions Cessions Valeur brute Amortissements Valeur nette

brute 31/03/2007 Au 31/03/2007
31/03/2006
Matériel industriel 983 458 303 966 56 894 1230 530 745977
Agencements 93 396 87 143 64 125 116 414 8223
Mobilier et divers 247778 93913 341 691 198 435
TOTAL 1324632 485022 121019 1688 635 952 635

31/03/2007

484 553
108 194
143 254

736 001




3.3. Immobilisations financiéres

| Immobilisations financiéres 31/03/2006 Augmentation 31/03/2007
1 Titres de participation 30 490 30 490
Autres immobilisations financiéres 43 307 83 672 126 979
TOTAL _ 73797 83 672 157 469

Les titres de participation sont constitués de 10% du capital de la société Metraware SARL, acquis le
8 juin 2001. Cette société étant bénéficiaire, ces titres n’ont pas lieu d’&tre provisionnés.

Les autres immobilisations financigres sont constituées de dépots de garantie.

3.4. Variation des amortissements

31/03/2006 Dotations Reprises Diminution  31/03/2007

Frais de recherche et développement 1086524 716 243 1 802 767
Autres immobilisations incorporelles 376 507 55209 431 716

{ Immobilisations incorporelles 1463031 771452 2234 483
Matériel industrie] 620 167 217322 91 512 745 977
Agencements 37 591 49642 14410 64 125 8 698
Mobilier et divers 143 546 54 414 197 959
Immobilisations corporelles 801 304 321377 952 635
TOTAL 2264334 1092829 14410 155 637 3187 118

3.5. Valeurs mobiliéres de placement

Au 31 mars 2007, le portefeuille des VMP se composait comme suit :

VMP CEPME 28 186 €
VMP CIC SICAV ACTION UNION 48027 €
VMP TCN CIC 1200000 €

TOTAL 1276213 €

Au 31 mars 2007, 1a valeur liquidative fait ressortir une plus value latente de 13 727 €




3.6. Variation des provisions

Provisions 31/03/2006 Dotations Reprises sur 31/03/2007

Prov non

utilisées au

cours de

Pexercice
Provisions pour dépréciation des stocks 65 982 14 410 31572
Provisions pour créances douteuses 522591 22500 230373 314 718
Provision pour garantie 201 408 13093 188316
TOTAL 789981 22500 257 876 554 606

3.7. Stocks

‘h

Le montant total de stocks s’éléve & 2 031 976€;
11 se décompose en :
= matiere premiéres , approvisionnements pour 1 544 192 €, provisionnés 2 hauteur de 51 572 €
e produits intermédiaires et finis pour 487 784 €

3.8. Créances clients

Les produits & recevoir inscrits & I'actif du bilan en créances clients et comptes rattachés s’élévent 3
6431431 € au 31 mars 2007. ‘

I.e montant total des créances clients et clients douteux s’éléve 3 10 794 383 €.

3.9, Autres créances

31/03/2007 31 /03/2006
| Personnel avances et acomptes 48 782 € 33 551 €
Etat- crédit d’imp6t recherche 404 168 € 172880 €
Taxes sur le Chiffre d’affaires déductibles 8150 €
TVA déductible 488 922 € ' 124 832 €
Crédit de TVA a reporter 382 566 € 171374 €
TVA sur factures non parvenues 60373 € 4900 €
| Créditeurs divers -761 € 1276 €
Total 1384050 € _ 519 963 £

La créance d'impdt résultant du crédit d’impdt recherche s’éléve 2 404 168 € (il 8'agit du crédit
d’impdt calculé au titre de I"année civile 2006). Cette créance sera utilisée en paiement des acomptes
d’impbt sur les bénéfices d@s I’exercice 2007/2008.




L’ensemble des autres créances A une échéance & moins d’un an.

3.10. Charges constatées d’avance

Ce poste présente un solde de 92 669 €
Les charges constatées d’avance sont constituées de

Maintenance Metraware
Echéances de location de matériel

89 546 €
3122 €

3.11. Capitaux propres
Solde au | Affectation | Résultat de | Variation Ecarl| Augmentation Solde au
31/03/2006 du I’exercice de change | de capital lors | 31/03/2007
résultat | 2006/2007 | de l’exercice
200572006 d’options et
et versement de
dividendes | dividendes
versés imputés sur ran
Capital social 504746 30 720 535 466
Prime d’émission | 9 930 160 551231 10 531 391
Réserve 1égale 117 190 100 779 217 969
Autres réserves 191 510 . . 191 510
Report 4 nouveay 1061598 1283871 (308 221) (36 187) 2 001 061
Résultat 2006 2015582 |-2015582
Résultat 2007
2 847 492 2 847 492
TOTAL 13870785| -6309321 2847492 (308 221) 545764 16 324 888
Dividendes 630932

L’écart de change inclus dans Ja ligne "Report 4 nouveau" résulte de I’utilisation de la méthode de
cléture pour la conversion des comptes de 1’établissement américain. Il s'%tablit au 31 mars 2007 &

241 590 €

Le cours moyen utilisé ressort & 1USD = 0.78015 EUR. 1l résulte de la moyenne arithmétique des
cours moyens mensuels observés durant I’exercice.

Le cours de cldture utilisé ressort 4 1 USD = 0,75 EUR

Au 31mars 2007, le capital social se compose de 2 677 330 actions d'une valeur nominale de 0.2 €,

L’augrentation de capital a donné ieu & 1’émission de 153 600 actions nouvelles de 0.20 euros de
nominal. 551 231 euros ont été imputés sur la prime d’émission.




Bons de souscription d’Actions et bons de Créateurs d’entreprise

L'assemblée générale des actionnaires du 17 juin 2003 a autorisé I'émission des bons suivants : BCE,
et BSAS.
Le recensement des bons émis peut se présenter comme suit :

Catégorie Nbres bons émis | Nbres bons exercables | Prix d'exercice Date limite
BCE 3956 * 50 98 900 3.89€ 16/06/2008
BSAS5 3170 * 50 79 250 3.89¢€ 16/06/2008

Les BCE et BSA 5 sont exergables en 2 tranches en fonction du respect de certaines conditions et
donnent droit & 1a souscription d'une action par bon au prix de 3.89 €. Au 31 mars 2007, 24 550 BCE
et BSA restent encore exercable.

Par ailleurs, I’assemblée générale des actionnaires du 16 juin~2005 a autorisé le conseil
d’administration & - :
° Consentir des options de souseription ou d’achats d’actions de la société, dont le prix sera
fixé par le conseil d’administration, dans la limite de 100 375 actions
© Procéder & I’attribution d’actions gratuites, existantes ou 2 émettre, dans la limite de
100 375 actions. :
Par ailleurs, 'assemblée générale des actionnaires du 31 octobre 2006 a autorisé le conseil
d’administration & procéder & 1’émission de 8000 bons de souscription d’actions ordinaires. Au 31
mars 2007 tous les bons de souscriptions ont été€ émis.

3.12. Emprunts et dettes financiéres

Les emprunts auprés des établissements de crédit ont une échéance 3 moins d’un an.

Les autres dettes financieres sont constituées 3 hauteur de 50 000euros d’une aide Anvar et pour le
solde, des comptes courants d’associés. Elles ont toutes une échéance A moins dun an.

3.13. Dettes fiscales et seciales

31/03/2007 31 /03/2006

Sécurité sociale 61722 € 46 022 €
Assedic 8462 € 6373 €
Organismes divers 147716 € 92797 €
Personnel charges a payer : 165764 € 168 826 €
Charges sociales sur congés payés 68289 € 70122 €
Charges sociales sur 13*™® mois 15157 € 10799 £
Etat Impdt sur les bénéfices 68 065 € 267 388 €
Taxe sur le CA & déclarer 222 114 € 14 €
TVA collectée 330960 € 24 871 €
Etat — charges a payer 67 141 € 79 681 €
Retenue & la source — dividendes

Débiteurs divers




1155388€ | 766803 €

Les dettes fiscales et sociales ont toutes une échéance 3 moins d'un an.
3.14. Produits constatés d’avance

Il s’agit de travaux facturés d’avance : 368 743 €

W




4. Autres informations

4.1. Tableau des flux de trésorerie

2006/2007 | 2005/2006
12 mois 12 moais
Opérations d'exploitation
| Résultat net de la société 28474921 2015582
Efimination des charges et produits sans incidence sur Ia trésorerie
| Amortissements et provisions nettes de reprises A 857581 1234678
Variation des subventions d'investissement 38 185 ~24 890
Capacité d'autofinancement 3742258 3225370
Variatlon des stocks -1 029 528 -370 718 |
Variation des clients et aulres créances -3344 486 | -4 875729
| Variation des fournisseurs et autres deites | 818854 | 1734032
| FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE -3 555 160| -3 512 415
Opérations d'investissement
{ Acquisitions d'immaobilisations incorporelles -1538435| 1120628
Acquisitions d'immobilisations corporelies -364 003 -174 552
Augmentation des immobilisations financiéres -83 672 -8 047
FLUX BE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS R'INVESTISSEMENT -1 886 111} -1 303 227
Opérations de financement
Distribution de dividendes -667 119 -381 425
Bemboursement des emprunts et compte courant d'actionnaires {net) - 67 597 -240) 872
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT -734 716 -622 297
Incidence des variations du cours des devises -297 072 -126 923
Augmentation de capital lié a I'exercice d'options 581 951
Incidence de {'introduction en bourse 8338 501
TRESORERIE A L'OUVERTURE 6990899| 991 890
TRESORERIE A LA CLOTURE 4742049 | 6990899

4.2. Charge d’impot

Pour I"exercice clos au 31 mars 2007, la société enregistre une charge d’ imp6t de 658 180 €. Cette

charge inclus un crédit d’impdt recherche de 404 168 €.
La totalité de I'imp®t est imputable sur les opérations courantes




4.3. Détail des charges exceptionnelles

Les charges exceptionnelles s’él2vent & la fin de I’exercice 4 88 469 euros. Ces charges sont
constituées des loyers et charges locatives restant a payer jusqu’a I'échéance des baux des anciens
locaux Satimo non occupés.

4.4. Ventilation de la production vendue par zone géographique

La production vendue pendant I’exercice se répartit comme suit :

: 2006/2007 2005/2006
France 1626983 4 (78 585
Europe 5204 680 1 824 816
Asie 7 998 924 L 4521 754
USA 2 191 329 2135273
TOTAL ' 17 021 916 12 560 428

4.5. Engagements en matiére de crédit bail et de location longue
durée

Le montant total des redevances restant & payer sur les contrats de crédit bail et de location longue
durée s’éléve a 227 110 €.

Détails des crédits baux ;

Désignation des biens Valeur brute | Redevances de | Redevances | Dotation aux | Amortissements | Redevances
des biens I"'exercice cumulées amortissements cumunlés restant dues
corespondante
BMW sogelease 61 076.13 15 354.48 58 55975 1 875.89 61 076.13 767124
Testeur de communication 1 69 273,75 15 220.80 34 246,80 13 854.75 31 173.19 41 857.20
Testeur de communication 2 26 946.00 9429.00 16 500.75 5389.20 9431.10 11786.25
Analyseur de spectre 146 059,40 50 946,36 63 682.95 2921988 36 524.85 89 156.13
Logiciel premium solidworks 31014.96 2 584,58 2 584.58 1723.05 1723.05 28 430,38
ECS location central tel 120 511.20 24 102.24 72306.72 40 170.40 120 511.20 48 204,48

4.6. Engagements en matiére de retraite

Conformément aux dispositions de la loi frangaise, la société s’affranchit de ses obligations de
financerment des retraites du personnel en France par le versement de cotisations calculées sur la base
des salaires, aux organismes qui gérent les programmes de retraite. Il n’y a pas d’autre engagement
lié & ces contributions.

La loi francaise exige également, le cas échéant, le versement en une seule fois d’une indemnité de
départ en retraite. Cette indemnité est déterminée en fonction de I'ancienneté et du niveau de




rémunération au moment du départ. Les droits sont uniquement acquis aux salariés présents dans
I'entreprise & 1'Age de la retraite. L’engagement de la société A ce titre an 31 mars 2007 n’est pas

significatif compte tenu de 1’age des salariés et par conséquent n’a pas été provisionné dans les
comptes de la société.

»




4.7. Engagements hors bilan

e Lasociété i donné des cautions de garantie de restitution d’acompte pour un montant de
176 350 euros.

e Le total des mensualités de crédits baux non échues s’élévent i 220 802 €

4.8. Liste des filiales et participations

La société détient 10 % du capital de la  S.A.R.L Metraware
Quartier Cime des Vidres
84240 Cabriéres d’Aigues
SIREN : 419238589 -~

Nom de la participation | Capital Réserveset | % du Valeur Préts et avances | Ca Ht Résultar | Dividendes | Coution ot
_ report & capital comptable | consentisparla | Dernier encaissés avals donnds
nouvean détenn destitres | Stéetrion | exercice { par Satimo
encore
] remboursés '
METRAWARE T5000€ | 294351 € 10 % 32017€ |0 716357 € 104950 € | 2000 - [0

4.9. Effectif moyen employé durant I’exercice

L'effectif moyen de I'entreprise est ainsi présents

France USA Ttalie Hong Kong TOTAL
Cadres 27 4 3 7 4]
| employés 18 2 4 24
TOTAL 45 6 7 7 65

4.10. Droit individuel i la formation

La Joi n° 2004-391 du 4 mai 2004 relative & la formation professionnelle tout au long de la vie et au
dialogue social modifiant les articles 1L933-1 3 1.933-6 du code du travail, ouvre pour les salariés
bénéficiant d'un contrat de travail i durée indéterminé de droit privé, un droit individuel A formation
d'une durée de 20 heures minimum par an, cumulable sur une période de six ans (plafonné & 120
heures).

Les heures de formation ouvertes au litre de I’exercice 2006 — 2007 a été de 214. Toutes ces heures
ont été utilisées.



4.11. Evénements postérieurs

Acquisition de la société Antennessa

4.12. Rémunération des dirigeants.

Au cours de I’exercice, la rémunération brute du Président s’est &levée & 124 479 euros.

t?'i







Société d'Applications Technologiques de I'lmagerie Micro-Onde

Satimo, S.A.
Exercice clos le 31 mars 2007

Rapport du commissaire aux comptes, établi en application de I'article L 225-235 du Code de
commerce, sur le rapport du président du conseil d'administration de fa société Satimo, pour ce qui
conceme les pracédures de contrdle intemne relatives  'élaboration et au traitement de linformation
comptable et financiére




gﬂ ERNST& VOUNG & Ernst & Young Audit & Tour Ernst & Youn

SAS & capital variable Faubourg de I"Arche

344 366 315 R.C.5. Nanterre Adresse postale :
92037 Paris-la Défense cedex
Téléphone 1 01.46.93.60.00

Société d'Applications Technologiques de I'lmagerie Micro-
Onde
Satimo, S.A.

Exercice clos le 31 mars 2007

"

Rapport du commissaire aux comptes, établi en application de ['article 1. 225-235 du Code de commerce,
sur le rapport du président du conseil d'administration de la société Satima, pour ce qui concerne les
procédures de controle interne relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptable et
financiére

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la société Satimo et en application des dispositions de
article 1.. 225-235 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le rapport établi par le
président de votre société conformément aux dispositions de l'article L. 225-37 du Code de commerce au
titre de I’exercice clos le 31 mars 2007.

Il appartient au président de rendre compte, dans son rapport, notamment des conditions de préparation et
d’organisation des travaux du conseil d'administration et des procédures de contrdle interne mises en place
au sein de la société,

Ul nous appartient de vous communiquer les observations qu’appellent de notre part les informations données
dans le rapport du président, concernant les procédures de contrdle interne relatives a 1’élaboration et au
traitement de 1’information comptable et financiére,

Nous avons effectué nos travaux conforrmément aux normes d’exercice professionnel frangaises. Celles-ci
requi¢rent la mise en ceuvre de diligences destinées & apprécier la sincérité des informations données dans le
rapport du président, concernant les procédures de contrdle interne relatives 4 1'élaboration et au traitement
de I’information comptable et financiére, Ces diligences consistent notamment 3 :

- prendre connaissance des objectifs et de I’organisation générale du controle interne, ainsi que des
procedures de contréle interne relatives a 1°€laboration et au traitement de I’information comptable et
financiére, présentés dans le rapport du président ;

- prendre connaissance des travaux sous-tendant les informations ainsi données dans le rapport.

Commissaire aux comples
Sociélé d'expertise comptable inscrite au talileau de I'Qrdre de la Région de Paris - lle-de-France




Ell ERNST & YOUNG

Sur la base de ces travaux, nous n*avons pas d’observation 3 formuler sur les informations données
concernant les procédures de contrdle interne de la société relatives 4 1’élaboration et au traitement de
’information comptable et financiére, contenues dans le rapport du président du conseil d'administration,
établi en application des dispositions de l'article L. 225-37 du Code de commerce.

Paris-La Défense, le 12 septembre 2007

e Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG Audit

Satimo, SA.
Exercice clos le 31 mars 2007




