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Rapport général du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 mars 2008

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,
fn exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 mars 2008, sur:

. le controle des comptes annuels de la Société d’Applications Technologiques de I'Imagerie
Micro-Onde « SATIMO » S.A., tels qu'ils sont jeints au présent rapport,

- la justification de nos appréciations,
- les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. 1l nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprirmer une opinion sur ces comptes.

I - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a4 examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données contenues
dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis et les
estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et a apprécier leur présentation
d'ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une base raisonnable a l'opinion
exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de

cet exercice.




II - JUSTIFICATION DE NOS APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Régles et principes comptables :

La note 2.3 de Pannexe expose les régles et méthodes comptables relatives & I'immobilisation
et & Pamortissement des frais de développement. Dans le cadre de notre appréciation des
régles et principes comptables suivis par votre société, nous avons vérifié le caractére
approprié de la méthode comptable précisée ci-dessus ainsi que les informations fournies
dans les notes de l'annexe et nous sommes assurés de sa correcte application.

Estimation comptables significatives :

o Votre société comptabilise les résultats sur les contrats de longue durée selon les
principes et modalités décrits dans la note 2.7 de l'annexe. Sur la base des
informations disponibles & ce jour, nos travaux ont consisté a apprécier les données
et les hypothéses établies par la direction sur lesquelles se fondent les estimations
des résultats de ces contrats et leur évolution.

¢ Les notes 2.3 et 3.1 de lannexe exposent la méthode de détermination et de
comptabilisation du mali technique issu de la fusion de la Société ANTENNESSA.
Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par
votre société, nous nous sommes assurés du caractére approprié de ces informations
ainsi que de sa correcte application.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes annuels pris dans leur ensemble et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes
annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a
lidentité des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont été communiqués dans le
rapport de gestion.

Paris, le 25 ag0t2008
Le /pemmissa re aux Comptes

C.E.RA.
Daniel BUCHOQUX
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Fornnlaize aldigaioue (ammele 33 A
s Cote gendial des nnpols}

Désignation de l'entreprise GROQUPE SATIMO Durée de 'exercice exprimée en nombre de mois* 1112
Adresse de Pentreprise Durée de l'exercice précédent* iy
NomeroSRET L |+ | | 1 | Lt 11 Neam [
Exercice N clogle, ] N-L
[ 31101312101 0181311101312:0107}
Brut Nel Nel
1 3 4
Capital souseril non appelé ({83 BV
= | Fraig d'élablissement* AB
3 | Frais de développement * cx 6 687 761|°Q 2 968 828 3 718 935 2 335 904
3 | Concessions, brevels el droils sunilaires AF 783 926 |A¢ 605 5872 178 344 172 395
g
£ | Fonds commereial (1) AR 3 458 543|Ad 3 458 543
§ Aulies unmobilisations incorporelics Ad 31 111K 31 111 a9 043
Z [Avances <l acomples sur immobilisa- AL AM
tions wncorporelies
. Terrains AN AD
i E Constructions AT AQ
g\ 2 Installations 1echnques, matériel ] '
= < AR AS
c ; et outillage industricls 1 1 554 310 1 014 722 543 588 484 553
=1 ] . .
Z[ = | Autres unmobilisations corporelles AT 632 143"V 354 537 277 611 251 448
| g ] -
§ :%: Immobilisations en cours AV AW
| Avances el acamples AX AY
__ Partiespauons évaluées selon cs | oT
Ziln méthode de mise en cguivalence
g N
&1 Autres participations CU] 30 490 cy 20 490 30 490
3
Z 1 Creances rallachées & des parlicipations Bl nc
;f: Autres tilres immob:lisés L BE
%‘: Prés ¥ BG
1 Autres immoblisations linancieres* LU 162 929 B 162 9729 126 979
TOTAL (D f it 13 245 216 |0k 4 943 664 3 401 551 3 410 741
Matiéres premieres, approvisinnements HIW 1 806 875 [sn 57 105 1 754 T80 1 492 620
. 1 En cours de preduction de biens BN oo
g En cours de production de services nr i)
=
L
DProduits mterimdédiares el lims BR TR OOTHpHS 734 078 437 T84
Z . _
g archandises B1 foe
E ANVANCES CLACOIMpPles VeIsas sun commandes [IRN Juw
o -
§ i Chients et compies rattiaches (3)* [ 14 By D37 1T L6 495 L78 0 479 566
- 2| Auties eréanees (3) Bz SNSRI [ 12 ldg Tos00 649 i 394 050
v Capual souscnl el appelé, non verse 4 €]
w | Valews mabuhieres de placement . B . . - e o .
.ﬁ {dont actions projpes e, o H_tEs | CF b 186 1276 213
& Dispomibiines Cr 297 g |6 090 718 3 465 836
Charges conslatées d'avance (3)* CH 138 2390 138 939 82 6469
= TOTAL i)y | € 27 255 HES 21 244 416 18 678 837
- :__“G E Frans d'ennssion demprunt it etaler (V) [ew
;_SJ g’ Frinies de remboursement des abhigations (V) |em
3|, .
Ecarls de conversion actif ¥ vh]os
TOTAL GENERAL (1 VI {€O 35 501 100 30 345 967 22 08% 578
J Remrois (1) Dont dron au bal iR e g 167 929 (@ Panaglus dunan  JOR
| Clause de reserve L e
1 de propriete * ] Inumbissations Stocks Creaneces

* Des expheations conceenant cetie rabrque sont données dans fa notice n® 2032
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BILAN — PASSIF avant répartition

D.G.I. N° 2051 2008

EBP Informatique 2008

Déstgnation de l'entrepnse GROUPE SATIMO Newt [ 1
Exercice N Exercice N - ¢
Capital soctal ou indivaduel (1)* (Dont versé o 540 374 ) SEY 540 376 535 466
Primes d'émussion, de Jusion, d'apport, DB 10 341 502 10 531 391
Ecarts de réévalueation (2)* (dont écart d'équivalence | EK y(DC
Réserve légale (3) oD 217 969 217 969
7]
W | Réserves staltaires ou contractuelles DE
S . . , e pestte s peossaons :
E Réserves rcglcmcnlces (3)‘ ;jlm!llmlluu‘nlnde:i[w:lmsr Bl ) Dr
i . Dont réserve relative a 'achan ] ]
Ej Aulres réserves d'euvres originales dartistes vivanls * £ ) I)G: 191 510 191 510
il ;
EE Repon a nouveau DH 3 846 861 7 001 081
=} .
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou peite) 01} 2 660 037 2 847 4972
Subventions d'investissement 31X
Pravisions réglementées * DK
TOTAL ()jpL 17 798 254 16 324 888
= Produit des émissions de titres participat!s v
§ & | Avances conditionnées DN
==
<
TOTAL {ll}jpo
a8 Provisions pour risques pe 235 4072 188 316
2 Provisions pour charges bQ 39 000 ]
2 -
TOTAL {i{PR 235 402 277 316
Emprunis obhgataires converhibles DS
Autres emprunts obhgatures DT
Emprunts el detles aupres des élabhissements de erédhit {3) b 5 555 078
i Emprunts ef detles financieres divers (Do emprunts participatily I i |y 355 8559 63 951
't AVEICEs el ACONHES Tegus Ssur commandes en cours 1wy a9l 73 A06 134
o
Dettes fournsseurs ¢l comples raflaches DX 1 @3y Oz T R0 155
Dettes fscales et sociales Dy | 473 475 o155 184
Dettes sur immobdisations et compiles rattachiés DL
Aulrey dettes A 31 404
[WHETHY Prod constates davance (4 B i . ) B
ragul raduils constatds d'avance (4) ER 6L 316 365 743
TOTAL (V) |EC 12112 310 5487 374
Ecarts de conversian passi’ * (VM ED
TOTAL GENERAL {1 a V) {ik: 30 345 967 22 089 5748
(1) | Feart de réévaluation meorporé au captal it
Réserve spéciake de rédvaluation (1959) 1
7
2142} [ Dont Ecart de réevaluation hibre b
-
pd
E Réserve de réévaluation {1976) 1E
(3) | Dront réserve spéciale des plus-values & long terme * EF
{4} | Dettes et produtls constatds d'avance 2 moins d'un an EG 11 074 274 1 915 476
(5} | Dont concours bancaires courants, et soldes crédneurs de bangues et CCP JEHE 2 955 469

*Des explicanons concernant cetie rubrique sont donpées dans o nohiee i 2032
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(3| COMPTE DE RESULTAT DE LEXERCICE (En liste) |

D.G.L N° 2052 2008

GROUPE SATIMO

Désignation de ]'cnlrcpn‘su :

MNéant []*

EBP Informatique 2008

Excrewe N
- Fxpartations et Exerice (N-1)
France I LA150NS LaCO AL Tolal
Ventes de marchandises * FA FB FC
producton vendue 10 1P 18 209 504|7F FF 18 209 504 13 949 127]
3 services * - [FG 2 286 415|FH Fl 2 286 415 3 072 789
E Chilires d'afTadres nets * I a0 495 azg|Fk FL 20 495 920 17 021 9216
g Production stuukéc.* . FM: 513 99§ 424 079
é Production immobihsée * 1 FNS 2 442 300 1 627 538
% Subventions d'exploitation FD. 322 176 95 060
= Reprises sur mnortissements el provisions, transferts de charges * (%) FpP 218 697 264 022
Aulres pl.‘ndlllls (11 : FGQ 107
. Total des produits d'exploitation (2) (D {FR 24 013 095 19 427 616
Achals de marchandises (y compris droits de douane j* FS 10 782 17 349
_ Varation de stiock (marchandises)* FT .
AC[IHHS d.c matiéres premiéres et aulres approvistonnements (y eompris drods de douane)® Fu 8 297 906 6 906 219
Varwatian de stock (matiéres premiéres el approvisionnementsy® . FV . 180 849 (.GDO 124)
% Autres achals et charges externes (3) (6 bis)* FwW i .4 08 473 4 706 831
E Impdis, laxc§ el versements assumiles * B FX 167 764 113 408
S Salaires et lrni:émcms * EY 4 440 233 2 599 164
é Charges sociales (1) FZ 1 687 572 1020 880
§ Z - dotations :il.l\ ;|11(!r1|55cn1u11ts * GA 1 479 155 1 099 103
= @ E Sur immobilisations -
o g E | - dotations sux provisions N GB
5 g Sur aetif cireulant - detations a_l]_‘\:_ff(_wmm's * GC -
- g ['our risques et charges  dotations aus provisions GD 91 417 22 500
C\;l:)grr:;&t!:t};;tﬁh(! (:]le[(:l)::: :\(;I;']IIUIIS versees sux orgamsiions syndicales E| "7 | GE: 6 420
{ Total des eharges d'exploitation () () | GF 21 830 ©71 15 8§35 329
1. RESULTAT D’EXPLOITATION {I - 11} GG 182 425 3 542 288
- Ruld e .umlam ou perte ransterce [iil] GH . i
= I’u—!: suppurlu. ot hLmhL:lilinil;;r o - (FV) | Gl
I’rutluu‘, lln;lnuu llL pu:uu ralons h) G iGE vl
4 Prodints 1L\.ulm s valewrs muluhuu et ereances de Nacul umnnh]llsL [‘\) GR
; {““L: HILETELy e |;Ilil:|u|tsl - ) L GL B E[; )
E 7[7\:;71;12:. sur prm 1s1ons et translerts de charges Ciivt
v . [ . S - S
2 [)llluumu, ;:mm\ s (ll. LlldI'ILL an 47 107 7
é I}Iu;}:];;l;L: sul LLHSIUI]:‘;; vtllmr‘x Ill[!l;llll_iL_s_(_iL phlLLlilLl]l GO
Total ddes produits financiers (V) Gr B2 503 167 138
g Detations l'm;muélcs aux amerlissements el provisions * Ga
= S e
g Intérés et charges :ISSII‘HIILL‘, {6) - GR 361 967] R
% it L'Il‘-l“ll::;:;;’dll\"l!.‘i de change Gs 109 398 109 472
él Churg; nettes sur cesstons de valeurs moh.iwlrrcircs de placement GT
é . Tatal des charges Muancicres (V1) | GUS 471 355 115 174
2 - RESULTAT FINANCIER (V - V) ' av (288 772 01 964
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I - It + .EI! -1V V- VI GW, 1 783 653 3 5§94 251

(KENYOIS vour tableaw n° 2053} * Des explications concernant certe nubrigue sont donnees dans J noiiee n® 2032
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du Code gensral des impéls)

(4) [ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite) | D-G-l. N°2053 2008

Désignanon de l'entrepnse _GROUPE SATIMO

Néam [J*

Exercice N Exercice N -1
a Produits exceplionnels sur opérations de geslion LA 928 (110)
i}
1223
pa . .
E % Produits exceplionnels sur opéralons en capital * HB
a=
g E Reprises sur provisions et ransferts de charges HC
S Total des produits exceptionnels (7} (VIT) fHD 928 (110)
§ Charges exceptionnelles sur apérations de gestion {6 bis) HE 15 398 2 B71
oy = - ] . -
<] % Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HI 85 598
=5 .
= £ Dolations exeeptionnelles aux amorlissements el provisions HG
U - -
U o R ;
= Total des charges exceptionnelles (7} (VIH) [HH 15 308 88 469
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - VIi) HI {14 470} {88 579)
Partictpation des salariés aux réguhais de lentreprise (x| HI
[mpéts sur les bénéfices * (X} |HK (880 854) 658 180
TOTAL DES PRODUITS (1 + II1 + ¥V -+ ¥} HL 24 096 616 19 594 644
TOTAL DES CHARGES (JT+ IV + VI+ VIII+ IX +X)  [HM 21 436 580 16 747 152
5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 2 660 037 o 847 492
(h [ Dont produits nets partiels sur opérations a long terme HO
produits de lecations immaobilieres Y,
(2) Dont — G
produiis d'exploitation aftérents @ des exercices antérieurs (a détatller au (8} ci-dessous) :
- Credit-bail mobilier * Hr
(3) Dom
| - Credut-bail immobitzer HO
()] ont charges dexploitation afférentes 3 des exercices antérieurs (i détailler au (8) ci-dessous) I
3)] Dot produits concernant les entreprises lées u
{6) | Dont intéréts concernant ley entrepnses hées Ik
ksl Dont dJons Futs aux organismes dintérél general (art 238 bisdu UG HX|
19y | Dont ranslerts de charges Al {10 677) (6 T4
(19 Dont cousatiens personnelies de explotant (13) A2
(1 Dont redevances pour concessions de brevets, de licences {produts) A
(120 Dont redevances pour concessions de brevets. de ficences {vharges) Ad
ADont primes et cotisations T . ‘ - T
(UM camplementares personnelles Tacaltanves ~o I obhigatones
i (Dot des produits et charges exeeptiosnels (59 fe aombee de bpnes et wsnilisan, reprodie e cadee (7 et e oo Eneroace N
U e anne e ) I Charges eveeptampelles Prohns excepiicnnels
- o _' as - . . o Eneroce N
(87 { Détl des produnts et charges sur exereices amerieurs Y T ——— TS P——

* Des explications concemant cette rubrique somt donnees dans la notice n™ 20032
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Faits marquants de 'exercice
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Immobilisations corporelles
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Provision pour garantie

[ I S R R I N
OO*-JO\U’\-IZ-UJI\J»——

Notes sur le bilan
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.15, Produits constates d”avance

JUS RO
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Aulres informations

4.1. Tableau des Nux de trésorerie
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4.3, Détail des charges exceptionnelles

4.4, Ventilation de la production vendue par zone géographique
4.5, Engagements en matiére de crédit bail et de location longue durée
4.6. Engagements en matiére de retraite

4.7, Engagements hors bilan

4.8. Liste des fihales et participations

4.9. Effectif moyen employé durant I’exercice

4.10. Droit individuel a la formation

4.11. Evenements posterieurs

4.12 Rémunérations des dirigeants



Note préalable

Les comptes au 31 mars 2008 ont &té arrétés par le conseil d’administration.

1. Faits marquants de 'exercice

Le 1% juillet 2007, la société a racheté 100% du capital de la société Antennessa. Celte société a fait I'objet
d'une fusion-absorption simplifiée par SATIMO, avec effet rétroactif au 1% avril 2007, approuvée par une AGM
réunie le 28 septembre 2007 été fusionnée.

2. Principes, régles et méthodes comptables

Les conventions générales comptables ont éte appliqguées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base suivantes :

s Permanence des méthodes

e Continuité de I'exploitation

o |ndépendance des exercices
et conformément aux régles générales d'établissement et de presentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits
historiques. Cependant, pour 'intégration des comptabilités des établissements autonomes situés en dehors

de la zone euro, la méthode du cours de cldture est retenue.

Les principales méthodes utilisées sont présentées ci-apres.

2.1. Conversion des établissements autonomes

| es compiabilités des établissements autonomes {lialie, Hong Kong, Suede, USA et Japon) sont integrees &
la comptabilité de I'établissement frangais pour la présentation des comptes annuels.

Pour les comptabilités des établissements situés hors de la zone Euro (USA, Hong Kong, Suéde et Japon), il
convient de les convertir en euro avant leur integration.

Par dérogation aux régles générales (cours historique) et afin de donner une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére et du résultat de I'entreprise, la méthode du cours de cldture est utilisée, Cette methode
consiste, en fonction, de la nature des postes comptables convertis a utiliser les cours de cldture, les cours
rmoyens ou les cours histariques :

« Les camptes de bilan {a 'exception des comptes de liaison) sont convertis au cours de clture.

¢ Les comptes de résultat sont convertis au cours moyen.

o les comptes de liaison correspondant aux investissements et aux résultats successifs sont
convertis au cours historique.

Les comptes de liaison « commerciaux » sent convertis au cours de cléture.
Les écarts de change résultant de ces conversions sont inscrits en capitaux propres dans une subdivision du

posie report & nouveau, les écarts de conversion débiteurs venant ainsi en diminution du bénefice
distribuable.

2.2.  Immobilisations corporelles



2.2.  Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont enregistrées a leur colt d’acquisition majoré des frais accessoires de transport et
d’instaltation.

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire sur la durée de vie estimée des immobihisations :

Agencemenits et installations 5410 ans
Matériels et outillages 3a 7ans
Matériel de bureau, informatique et mobilier 3a10ans

Depuis le 1er avril 2005, la société applique de fagon prospective le réglement 2002-10 du CRC refatif a
amortissement et a la dépréciation des actifs et le réglement 2004-6 relatif a la définition des actifs. Une
revue détaillée des actifs de la société au 1er avrit 2005, notamment des valeurs d'usage des actifs, a montré
que I'application de ces nouveaux réglements n'avait pas d'impact sur les comptes de la société.

2.3. lmmobilisations incorporelles

Frais de recherche et développement :

Les frais de développement sont immobilisés lorsqu'ils concernent des projets nettement individualises et
ayant de sérieuses chances de succés. lls sont valorisés au co(t historiqgue des matiéres utilisées et de la

main d'ceuvres affectées & leur reatisation

L'amortissement des frais de développement est calculé selon le mode linéaire sur 3 ans a compter de
I'exercice suivant I'activation des co(ts. Cette durée est représentative de la durée d'utilisation de ces actifs.
Les frais de recherche sont comptabiliseés en charge

Les logiciels, brevets et licences sont comptabilisés au colt d'acquisition. lls sont amortis sur une durée de 3
a 5 ans en mode linéaire.

Fonds de commerce ;

La valeur figurant au bilan provient du mali technique dégagé lors de la fusion absorption de la société
ANTENNESSA par SATIMO approuvée par votre assemblée generale du 28 septembre 2007.

Le montant du mali résulte de la différence entre le prix d'achat des titres et la situation nette de la société.
Des tests seront effectués réguliérement afin de s'assurer qu'il n'existe pas d'indices de perte de valeur et
qu'une provision est nécessaire.

2.4. Stocks

Les stocks de matiéres et composants et les stocks de produits intermédiaires et finis sont valorises a leur

colt historique (colt d'acquisition ou codt de production).
Une provision est constituée si la valeur de réalisation a la cloture de I'exercice esl inférieure a ce colt

historique.

2.5. Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est constituée si celte
valeur est supérieure a [a valeur de réalisation probable a la cléture de I'exercice.

2.6. Valeurs mobiliéres de placement
Les valeurs mobiliéres de pitacement figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition. Elles font, lorsque

nécessaire, I'objet d'une provision calculée pour chaque ligne de titre d'une méme nature, afin de ramener
leur valeur au cours de bourse moyen du dernier mois, ou a leur valeur de negociation probable pour les litres




non cotés. Conformément au principe de prudence, les plus values latentes ne sont pas comptabilisées en
compte de résultat. Les mouvements sont comptabilisés par application de la méthode FIFO.

2.7. Enregistrement des produits

o Vente de produits et vente d’études :
Le chiffre d'affaires est pris en compte au fur et & mesure de l'avancement des travaux {methode a
'avancement).
Des produits & recevoir (travaux non facturés) ou des produits constatés d'avance sont enregistres sur la
base du chiffre d'affaires total estimé et du degré d'avancement constaté par affaire (prix de revient total
réalisé a la cldture de I'exercice par rappart au prix de revient total prévisionnel a la fin du contrat) pour
conslater I'écart entre la facturation et le chiffre d'affaires calculé a I'avancement.

Dans le cas ol une perte a terminaison est envisagée, cette perte est constatée par la voie d’'une provision
pour risques sous déduction de la perte & l'avancement déja constatee.

« Maintenance
Les contrats de maintenance sont facturés a date anniversaire et une fois par an en général. Le produit pris
en compte dans le résultat est le prorata temporis de la valeur du contrat. Des produits constatés d'avance
sont enregistres pour la part non échue de ces contrats.

2.8. Provision pour garantie

Les charges de garanties sont isolées analytiguement au cours de chaque exercice. Elles incluent les temps
passés el les matériels qui ont été utilisés pour les besoins de la garantie. Le montant de |a provision est
déterming en appliquant au chiffre d'affaires de I'exercice le méme pourcentage que celui constate en
rapportant les dépenses de garantie de I'exercice au chiffre d'affaires de 'exercice precedent.

3. Notes sur le bilan
Les chiffres sont exprimés en euros, sauf indication conlraire

3.1. Immobilisations incorporelles

Valeur brute  Acquisitions Valeur brute Amortissements Valeur nette
31/03/2007 31/03/2008 Au 31/03/2008 31/03/2008
Frais de développement 4138 671 72 549 092 6 G887 763 2 968 828 3718935
Autres immobilisaticns G13 084 3 660 496 4 273 580 605 582 3 667 998
incorporelies
TOTAL 4751755 6 209 588 10 961 343 3574 410 7 386 933

Les aulres immobilisations incorporelles sont composées de brevels et droits similaires en France et en ltalie,
et du mali d’acquisition de |a société Antennessa pour un montant de 3 458 543 €.

3.2. Immobilisations corporelles




Valeur brute Acquisitions Cessions  Valeur brute  Amortissements  Valeur nette
31/0312007 31/03/2008 Au 31/03/2008 31/03/2008
Matériel industriel 1230 530 327 780 1 558 310 1014722 543 588
Agencements 116 414 7014 123 428 24 234 99 194
Mobilier et divers 341 691 171 344 4320 508 7156 330 298 178 417
TOTAL 1 688 635 506 138 4320 2190 453 1369254 821 199
3.3. Immobilisations financieres
{ Immobilisations financiéres 31/03/2007 Augmentation  30/09/2007
Titres de participation 30 490 30 490
Autres immobilisations financiéres 126 979 35 950 162 929
TOTAL 157 469 35 950 193 419

Les titres de participation sont constitués de 10% du capital de la sociéte Metraware SARL acquis le 8 juin
2001. Cette société étant bénéficiaire, ces titres n'ont pas lieu d'étre provisionnés.

Les autres immobilisations financiéres sont constituées de dépdts de garantie.

3.4. Variation des amortissements

31/03/2007 Dotations Autres Diminution 31/03/2008
variations{*)

Frais de recherche et développement 1802767 1092218 73843 2 968 828
Autres immobilisations incorporelles 431 716 61 155 112 712 605 582
Immobilisations incorporelles 2234483 1153373 186 555 3574410
Malériel industriel 745 977 173 986 119 917 25160 1014 722
Agencements g 698 12 540 2996 24 234
Mobilier et divers 197 959 59 487 72 852 330 298
Immobilisations corporelles 952 635 246 013 195 765 1 369 254
TOTAL 3187 118 1 399 386 382 320 25160 4 943 664

{*) proviennent de la fusion avec Antennessa

3.5. Valeurs mobilieres de placement
Au 31 mars 2008, le portefeuille des VMP se compesait comme suit
VMP CEPME 28186 €

Au 31 mars 2008, la valeur liquidative fail ressortir une plus value latente de 12 228 €

3.6. Variation des provisions




Provisions 31/03/2007 Dotations Autres Reprises  31/03/2008
variations(*)  sur prov
non
utilisées au
cours de
I'exercice
Provisions pour dépréciation des stocks 51572 533 52105
Provisions pour créances douteuses 314 718 77 500 237 217
Provision pour garantie 188 316 80 884 33798 235 401
Provision pour charges 89 000 89 000
Provision Antennessa 7722 7722
TOTAL 643 606 81 417 7722 208 020 524 723

3.7. Stocks

Le montant total de stocks s'éléve a 2 540 953 € ;

Il se décompose en :
o matiére premiéres, approvisionnements pour 1 806 875 €, provisionnés a hauteur de 52 105 €

e produits intermédiaires et finis pour 734 078 €

3.8 Créances clients
Le solde clients au 31 mars 2008 se décompose de la fagon suivante :

- Créances Clients et créances douteuses : 6 606 324 €
- Clients, produits a recevair : 9 888 754 €

3.9. Autres créances

31/03/2007 31/03/2008
Personnei avances et acomptes 48 782 € 19191 €
Etat- crédit d'impdt recherche 404 168 € 1606430 €
TVA déductible 488 922 € 223986 €
Credit de TVA a reporter 382 566 € 321362 €
TVA sur factures nan parvenues 60373 € 25500 €
Créditeurs divers -761 € 326406 €
Total 1384 050 € 2522795 € }

La créance dimp6t résultant du crédil d'impat recherche s'éleve a 1088 954 € (il s'agit du crédit d'impot
calculé au titre de 'année civile 2007). Celle créance sera utilisée en paiement des acomples d'impdt sur les

hénéfices dés 'exercice 2007/2008.
L'ensemble des autres créances a une échéance a moins d'un an.

3.10. Charges constatées d’avance

Ce poste présente un solde de 138 939 €
Les charges conslatées d'avance sont constituées de

Maintenance Metraware 10 364 €
Echéances de location de matériel 60 878 €
58 697 €

Divers




3.11.

Capitaux propres

Solde au Affectation Résultat de | Variation Ecart dg  Augmentation Solde au
31/03/2007 du 'exercice change de capital lors de 31/03/2007
résultat 2007/2008 I'exercice
2006/2007 et d'options et
dividendes versement de
versés dividendes
imputés sur ran
Capital social 535 466 4910 540 376
Prime d'émission 10 531 391 -189 889 10 341 602
Réserve leégale 217 969 217 969
Autres réserves 191 510 191 510
Report a nouveau 2 001 061 2 037 462 46 907 3 846 861
Résultat 2007 2 847 492 -2 847 492 2 660 037 2 660 037
TOTAL 16 324 888 0 2 660 037 46 807 -184 9790 17 798 254
Dividendes 810 030

L'écart de change inclus dans la ligne "Report & nouveau” résulte de l'utilisation de la méthode de cléture
pour la conversion des comptes des établissements hors zone euro. Il s'établit au 31 mars 2008 & 446308€

Le cours moyen utilisé ressort &8 1USD = 0.70726€ et 1 HKD=0,09069€. | résulte de la moyenne arithmetique
des cours moyens mensuels observés durant I'exercice.

l.e cours de cloture utilisé ressort 4 1 USD = 0,6333 € et 1 HKD=0,08153€.
Au 31 mars 2008, le capital social se compose de 2 701 878 actions d'une valeur nominale de 0.2 €.

L'augmentation de capital résulte de F'exercice de 24 550 BSA se traduisant par la création de 24 550 actions
nouvelles de 0.20 euros de nominal et d'une prime d'émission totale de 88 134.5 euros,

Le prix de souscription de 8 000 BSA (bons de souscriplion d'action), soit 18 560 €, a éte imputé sur la prime

d'émission.

Bons de souscription d’Actions et bons de Créateurs d’entreprise

l'assemblée générale des actionnaires du 17 juin 2003 a autorisé I'émission des bons suivanis : BCE, el

BSAS.
Le recensement des litres donnant accés au capital existants au 31 mars 2008 peut se presenter comme
suit
_ BSA S BSA OPTIONS
Date de I'assemblée générale 17-juin-03 31-act-06 16 juin 05
Date du conseil d'administralion 26 fév 2007 26 fev 07
Nombre de litres émis 79250 8000 100 375
Nombre de bénéficiaires 2 1 14
Prix d'exercice _379¢€ 23,20 2314
Date limite d'exercice _ 16-juin-08 26 fév 2017 28 fév 2012
| Nombre de titre en circulation au 31/03/2007 24 550 0 _ 100 375
Nombre de titres exercés sur la péricde 24 550 8 000
Nombre de titre en circulation au 31/03/2008 0 8000 100 375

3.12. Emprunts et dettes financiéres




Le poste « emprunts auprés des établissements de crédit » intégre, d'une part le financement de Facquisition
d’ANTENNESSA pour un montant a lorigine de 3 millions €, et d’autre part un montant au 31 mars 2008 de
49 664 € résultant de la reprise d'emprunts souscrits a I'origine par ANTENNESSA..

L’&échéancier de la dette au 31 mars 2008, se décompose de la facon suivante :

: Echéance <ian | De1a5ans > 5 ans
Emprunts établissements de crédit _ 591 184 2051473
Emprunts et detles financiéres diverses 820 030 300 000 |
' TOTAL 1411214 2351473

Les autres dettes financiéres sent constiluées & hauteur de 50 000 € d'une aide Anvar, d’une aide OQSEOQO de
300 000 €, des dividendes a payer pour 810 030€ et pour le solde, des intéréts courus.

Aide OSEOQ ANVAR

SATIMO a obtenu en juin 2007, un accord d’OSEQ ANVAR relatif & une aide remboursable destiné au
financement de nouveaux systémes de contrdle non invasif.

L’enveloppe totale porte sur un montant de 650 K€ dont 300 K€ ont été percus en juillet 2007. Le solde sera
versé en fonction de rapports d'avancement du projet mais en tout état de cause, au plus tard le 31 mars

2009.
Le remboursement de cette delte est conditionné au succés du projet. Toutefois, nonobstant I'échec

technigue ou commercial, total ou partiel, du projet. SATIMO devra au minimum rembourser la somme de 130
K€ dont 100K€ au plus tard le 31 mars 2010 et 30 K€ au plus tard te 30 mars 2011.»

3.13 Dettes fiscales et sociales

31/03/2008 '31/03/2007
Sécurité sociale 109 062 € 61722 €
Assedic | 15585 & 8 462 €
Organismes divers | 226 604€ 147 716 €
Personnel charges a payer 347 373 € 165 764 €
Charges sociales sur conges payes 146 305 € 68 289 €
Charges sociales sur 13°™ mois 20168 € 15157 €
Etat Impdt sur les benefices 374 249 € 68 065 €
Taxe sur le CA a déclarer 3410 € 222114 €
TVA coliectée 92676 € 330960 €
Etat — charges a payer 138043 € 87 141 €

1473 475€ 1155388 €

Les dettes fiscales et saciales onl toutes une échéance 4 mains d'un an.

3.14. Produits constatés d’avance

Il s'agit de travaux facturés d'avance : 365 838

4. Autres informations




4.1, Tableau des flux de trésorerie

Rectification : La note ci-dessous reprend la présentation des tableaux de flux de trésorerie relatif aux trois derniéres
clétures annuefles ot figuraient des erreurs de présentation qui ne remettent aucunement en cause les montanis totaux
de trésorerie a l'ouverture et a la cléture de chaque exercice tels qu'inscrits aux bilans de la société , ni Ja variation de

trésorerie géneree sur l'exercice.

Les deux modifications porient chaque année sur :

+ La ligne « flux nets de trésorerie liés & I'activité » dont le total correspondait par erreur a la ligne « Variation du

BFR »

« |'affection en opérations liés au financement des augmentations de capital résultant d'émissions d'actions en

numeéraire et de I'exercice de BCE et/ou BSA.

De plus, la trésorerie de cléture au 31 mars 2006 telle gue figurant dans 'annexe certifiée était erronée. Le montant total
corrigé tel gue figurant au bilan s'éléve 3 6 990 899 € au lieu de 7 781 476 €. Enfin, une ligne faisant apparattre
distinctement la variation de trésorerie de chague période a été insérée.

E _2007[2[}08 2006/2007 2005/2008 2004/2005
. 12 'miois - 12 mois 12 mois 12 mois

Opérations d'exploitation
Résullal nel de la société 2 660037 2 847 492 2015582 1268 719
Amaortissements el provisions netles de reprises 1341 875 857 581 1234 678 675 613
Varfatlion des subventions d'inveslissement 227 116 38 185 24 890 5252
Capacité d'autofinancement 4229028 3742 258 3225370 1935 080
Variation des stocks -508 977 1029 528 370 718
Variation das clients et aulres créances -7 076 G57 3 344 486 4875729 1271678
Variation des fournisseurs et autres delles 485 755 818 854 1734 032 1064 123
Variation du BFR -7 099 879 3 555160 3512415 207 555
FLUX DE TRESORERIE LIES A L’ACTIVITE -2 870 851 187 098 287 045 1727 525
Opérations d'investissement
Acquisition d'immobilisalions incorporelles (")-6 209 588 1538 435 1120628 806 837
Acquisition d'immabilisations corporelles -506 138 364 003 174 552 178 876
Augmentalion des immobilisations financieres -35 950 83672 8 047 13 629

| FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS

| DINVESTISSEMENT -6 751 676 1986 111 1303 227 999 342
Opérations de financemenl
Augmentation de capital 184 979 581 981 8338 501
Souscription d'emprunts 3000000
Distribution de dividendes - 810030 667 119 381 425 228 855
Remboursemenl des emprunls el comples couranis d'aclionnaires - 494 373 67 587 240 872 435 004
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT 1880 576 152 765 7 716 204 663 859
Incidence de variation du cours des devises ] +44 437 287072 126 923 35723
TRESORERIE A L'OUVERTURE 4742 049 | 6 990 899 991 890 963 289
TRESORERIE ALA CLOTURE -2 955 465 | 4742 049 6 990 899 981 880

e Dont 3 458 543 € de mali technique provenant de la fusion de la société ANTENNESSA




4.2. Charge d'impot

Un produit d'impdt de 880 854 € a été enregistrée au 31 mars 2008.

Ce produit est constitué du crédit d'impét recherche diminué de la charge d'impdl constatée dans les
établissements étrangers. En ce qui concerne ia France, SATIMO beénéficie des déficits reportables existants
chez ANTENNESSA. Ce déficit reportable s'élevait a4 1 993 255€ avant imputation de 1 223 420€ au titre du
présent exercice.

4.3. Deétail des charges exceptionnelles

l.es charges exceptionnelles s'élévent au 31 mars & 13 604 euros. Ces charges sont constituées pour 6 600
euros d’une indemnité transactionnelle versée a un salarié qui a quitté la societe, el pour le reste une

reconstitution d'avance remboursable pour un dossier de recherche.

4.4,

Ventilation de la production vendue par zone géographique

La production vendue pendant 'exercice se répartit comme suit :

4.5.

2007/2008 2006/2007
France 5079536 1626 983
Europe 2991 380 5204 680
Asie 10 047 965 7 998 924
USA 2377039 2191 329
TOTAL 20 495 920 17 021 916

Engagements en matiére de crédit bait et de location longue durée

l.e montant total des redevances restant a payer sur les contrats de crédit bail et de location longue durée
s'éleve a 304 493.77 £

Details des crédits baux :

pésighagion des biens Valeur brute | Redevances de | Redevances Dotation aux | Amortissements Redevances
des biens I'exercice cumulées amartissements cumulés restant dues
correspondants
esteur de communication 1 69 273.75 15 220.80 49 467.60 13 854.75 51 955.32 26 636.40
esteur de communication 2 26 946.00 9 429.00 25 929.75 5389.20 16 167.60 2357.25
nalyseur de specire 146 099.40 50 946.36 114 629.31 20 219.88 65 744.73 38 207.77
ogiciel premium Solidworks 31 014.96 15 507.48 18 092.06 20 676.64 12 061.36 12922.90
CS lacaticn central tel 120 511.20 24 102.24 96 408.96 24102.24 96 408.96 24 102.24
NP lease copieur Minolta 46 305.00 8 §20.00 13 230.00 8 820.00 13 230.00 33 075.00
iscilloscope/analyseur 191 099.40 38 219.88 38 219.88 38 219.88 38 219.88 152 879.52
Jectre
range slandard Brest G211.80 124236 3 209.43 124236 3105.90 3 002.37
dhersis sauvegarde Breslt 10 080.00 2 520.00 7 980.00 2520.20 7 770.00 2100.00
dhersis firewall Brest 8 640.00 2 160.00 G 840.00 2160.00 6 660.00 1 800.00
ixxbail Konica Brest 9 260.40 1852.08 1852.08 1708.38 1708.38 7 408.32

4.6,

Engagements en matiére de retraite

Conformément aux dispositions de la loi frangaise, la société s'affranchil de ses cbligations de financement
des retraites du personnel en France par le versement de cotisations calculées sur la base des salaires, aux
organismes qui gérent les programmes de retraite. Il n'y a pas d'autre engagement li¢ a ces contributions.

La loi francaise exige également, le cas échéant, le versement en une seule fois d'une indemnité de départ en
retraite. Celte indemnité est déterminée en fonction de I'ancienneté et du niveau de remunération au moment
du départ. Les droits sont uniquement acquis aux salariés présents dans 'entreprise & I'age de la refraite.



L'engagement de la société a ce titre au 31 mars 2008 n'est pas significatif compte lenu de 'age des salariés
et par conséquent n'a pas été provisionné dans les comptes de Ia sociéte.

4.7. Engagements hors bilan

o Lasociété a donné des cautions de garantie de restitution d’acompte pour un montant de

176 390 euros.

Le total des mensualités de crédits baux non échues s'élévent a 304 493.77 €.

Il exisie un nantissement de fonds de commerce pour 3,6 M€ accordé au CIC en garantie d’'un emprunt
bancaire.

Des emprunts souscrits a l'origine par ANTENESSA pour financer des acquisitions de materiels ont été
garantis par des nantissements sur ces biens accordés aux bangues.

4.8. Liste des filiales et participations

l.a société détient 10 % du capital de la  S.A.R.L Metraware Quartier Cime des Viéres 84240 Cabrieres

d'Aigues SIREN : 419238589

Nom de la Capital Réserves st % du Valeur Préts el avances CaHi Résultat | Dividendes Caution ¢
sipation report & capital comptable | consentts parla Dernier encaissés avals donr
nouveau détenu des litres Ste et non exercice par Satin
encore
remboursés _
IETRAWARE 75000€ | 592642 € 10 % 32017€ |0 11010834 € 193 341 € 2 000€ 0
4.9 Effectif moyen employé durant I’exercice
L'effectif moyen de I'entreprise est ainsi presente
France USA ltatie Hong Keng Suede Japon TOTAL
Cadres 55 4 G 9 2 9 a0
employés 29 2 4 35
TOTAL 84 6 10 9 2 4 115
410. Droit individuel a la formation

La loi n® 2004-391 du 4 mai 2004 relative a la formation professionnelle lout au leng de [a vie el au dialogue
social madifiant les articles L933-1 & L933-6 du code du travail, ouvre pour les salariés bénéficianl d'un
contral de travail a durée indéterminé de droit privé, un droit individuel a formalion d'une duree de 20 heures
minimum par an, cumuiable sur une période de six ans (plafonné a 120 heures).

Les heures de formalion ouvertes au titre de I'exercice 2007-2008 a &le de 3 493 heures.

4.11. Eveénements postérieurs

Depuis la cloture de 'exercice fiscal, [a société a pris une participation majoritaire (63 %) dans la societe
ORBIT/FR, société de droit américain coté au Nasdag. Cetie acquisition d'un monlanl de 17,2 millions de
dollars a été financée pour partie par une augmentation de capital de 15 millions d’euros, el par un credi

moyen terme de 6,5 millions d'euros.
Depuis ceite date les équipes SATIMO et ORBIT/FR travaillent a8 mettre en czuvre les synergies idenlifieas
lant au niveau opéralionnel qu'au niveau commercial. Les premiers retours peuvent étre qualifies de irés

encourageants.




412. Rémunération des dirigeants.

Au cours de 'exercice, la rémunération brute du Président s'est élevée a 132 877 euros.
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COMPAGNIE EUROPEENNE DE REVISION ET D'AUDIT
C.ER.A,
120, rue de Javel
75015 - PARIS

SATIMO S.A.

Siége social : 17, avenue de Norvege — 91140 VILLEBON SUR YVETTE
Capital Social : 691 041 €

Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions réglementées

Exercice clos le 31 mars 2008

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Conventions autorisées au cours de P'exercice

Nous vous informons qu'il ne nous a été donné avis d’aucune convention conclue au cours de
I'exercice et visée a l'article L. 225-38 du Code de commerce.

Il ne nous appartient pas de rechercher lexistence de conventions, mais de vous
communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les caractéristiques et
les modalités essentielles de celles dont nous avons été avisés, sans avoir 4 nous prononcer
sur leur utilité et leur bien-fondé. Il vous appartient, selon les termes de l'article R.225-31 du
Code de commerce, d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions en
vue de leur approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France ;
ces normes requiérent la mise en ccuvre de diligences destinées a vérifier la concordance des
informations qui nous ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

Conventions approuvées au cours d’exercices antérieurs dont 1’exécution s’est
poursuivie durant ’exercice

Par ailleurs, en application du Code de commerce, nous avons été informés que l'exécution
des conventions suivantes, approuvées au cours d'exercices antérieurs, s'est poursuivie au
cours du dernier exercice.



1. Avec M. Gianni BARONE, administrateur de votre société

Nature ef objet : Votre société rémunére M. Gianni BARONE au titre de sa fonction de
responsable de I'établissement italien.

Modalités : Les rémunérations octroyées a M. Gianni BARONE se sont élevées a
132 000 €.

2. Avec M. Philippe GARREAU, actionnaire, président du conseil d’administration et
directeur général

Nature et objet : Votre société rémunére M. Philippe GARREAU au titre de son contrat de
travail.
Modalités : La rémunération de M, Philippe GARREAU s’est élevée a 132 877 €.

3. Avec M. Pascal GIGON, administrateur de votre société

Nature et objet : Votre société rémunére M. Pascal GIGON au titre de sa fonction de
directeur administratif et financier.

Modalités : La société GFC dont M. Pascal GIGON est actionnaire, a facturé votre
société d'un montant de 154 182 € hors taxes au cours de Vexercice au
titre de ses prestations,

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France ;
ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a vérifier la concordance des
informations qui nous ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

Paris, le 25 Roht 2008

Daniel BUCHQUX




