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Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous vous
présentons notre rapport relatif 4 I’exercice clos le 31 décembre 2008 sur :

>  le contrdle des comptes consolidés du groupe SATIMO SA , tels qu’ils sont joints
au présent rapport ;

»  lajustification de nos appréciations ;

»  les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre conseil d’administration. Il nous appartient,
sur la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes. Ces comptes ont €té
préparés pour la premigre fois conformément au référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’Union
européenne. Ils comprennent a titre comparatif les données relatives a I'exercice clos le 31
mars 2008 retraitées selon les mémes regles, & 'exception des normes IAS 32 et IAS 39 qui,
conformément & I’option offerte par la norme IFRS 1, ne sont appliquées par la société qu'a
compter du 1% avril 2008.

OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables
en France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes
de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les
comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du référentiel
[FRS tel qu’adopté dans 1"Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image
fidele du résultat de I’ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la
consolidation.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point
exposé dans la note «4.2 Immobilisations incorporelles » de 'annexe concernant le
traitement comptable des frais de recherche développement et leur incidence.



JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de 1'article L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments
suivants :

La note « 4.1 Ecarts d’acquisition » de 1’annexe indique que des tests de dépréciation
des actifs immobilisés sont réalisés annuellement en utilisant la méthode de
'actualisation des flux de trésorerie futurs sur la base des prévisions d’exploitation
existantes portant au minimum sur une période de quatre ans. Nous avons examiné les
modalités de mise en ceuvre de ces tests de dépréciation, les prévisions de flux de
trésorerie et les hypotheéses retenues ainsi que leur traduction chiffrée. Dans le cadre de
nos appréciations, nous nous sommes assurés du caractére raisonnable de ces
estimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels pris dans leur ensemble et ont donc contribué  la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé & la vérification spécifique prévue par la loi des
informations données dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n’avons pas d’observation  formuler sur leur sincérité et leur concordance avec
les comptes consolidés.

Paris, le 15 juin 2009

Les Commissaires aux compies

y”i/bb( £ [6 0’”‘3

AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES SA
NEXIA International
Représentée par
Olivier LELONG
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Note 31/12/2008 | 31/03/2008
{en KE£)
ACTIF
Ecarts d'acquisition 11 439 3458
Immobilisations incorporelles 184 209
Immaobilisations corporelles 1754 975
Autres actifs financiers 252 193
Actifs d'impdls différés 2 367 1265
ACTIF NON COURANT 15 996 6 100
Stocks et en-cours 4 697 2 489
Clients et autres débiteurs 20 378 16 495
Autres créances et actifs courants 5 269 2 640
Valeurs mokbilieres de placement 600 28
Trésorerie et équivalents de trésorerie 4 240 293
ACTIF COURANT 35 184 21 945
Actifs détenus en vue d'étre cédés - -
TOTAL DE L'ACTI¥ 51 180 28 045
Note 31/12/2008 | 31/03/2008
CAPITAUX PROPRES et PASSIF
Capital 691 540
Primes d'émission, fusion
Réserves 30 512 13273
Résultat consolide -2 098 1458
i Intéréts minoritaires 1776
CAPITAUX PROPRES 30 B81 15 271
Provisions non courantes 193 307
Dettes financieéres nan courantes 8 018 3110
Passifs d'impdts différés
Autres passifs non courants
PASSIF NON COURANT 8 211 6 372
Dettes financigres courantes 1054 2955
Provisions courantes
Fournisseurs et comptes rattachés 6 B52 3639
Autres dettes 4182 2763
Passifs financiers courants
PASSIF COURANT 12 088 6 402
Passifs liés aux actifs détenus en vue d'étre cédes - -
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF 51 180 28 G45

Conformément a IFRS 5 « Actifs non courants destinés a étre cédés et abandon d'activités », les actifs des
activités ceédées et en cours de cession et les passifs qui leur sont directement rattachés ont €té reclassés
au bilan en « Actifs détenus en vue d'tre cédés » et « Passifs liés aux actifs détenus en vue d'étre cédés ».
Lorsque les critéres d'lFRS 5 sont remplis, les résultats de cession et les dépréciations consécutives &
I'évaluation des actifs en juste valeur nette des frais de cession, sont présentés au compte de résultat en

« Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession ».
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31/12/2008 | 31/03/2008
(en KE)
Chiffre d'affaires 21 335 20 496
Autres produits de I'activité 2
PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 21 337 20 496
Achats consommes -8 487 -7 995
Impots, taxes et versements assimilés -213 -168
Charges de personnel -9 318 -5 609
Dotations aux amortissements et provisions -744 -347
Autres produits et charges opérationnels courants -5 308 -4 594
RESHULTAT OPERATIONNEL COURANT -2 733 1783
Autres produits et charges opérationnelles -274 -318
Charge liée aux stock optiens *
RESULTAT OPERATIONNEL -3 007 1 465
Co(t de I'endettement financier net -360 -336
Autres produit et charges financiers 79 -62
RESULTAT FINANCIER -281 ~-398
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT -3 289 1 067
Impats 821 391
~2 468
RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES 1 458
Quote-part dans les résultats des entreprises associées
RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES
Résultat net des activités arrétées cu en cours de cession - -
RESULTAT NET -2 468 1458
Attribuable aux :
Porteurs des capitaux propres ordinaires de la sociéte mere -2 098 1458
Intéréts minoritaires -370:
Résultat net part du groupe par action - avant dilution {en Euros) -0 60711 0.53547
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession par action -
apres dilution {en Euros}
Résultat net part du groupe par action - aprés dilution (en Euros) -0.58878 0.53947
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Tableau flux de trésorerie en K€

Flux de trésorerie liés a Factivité

Résultat net des activités poursuivies

Amartissements et provisions

Charges et produits calculés liés aux stock-options et assimillés
Autres produits et charges calculés

Capacité d’autofinancement aprés coit de I'endettement financier net d'impét

Colt de I'endettement financier net
Charge d‘impot

Capacité d'autofinancement avant codit de I'endettement financier net d'impot

Impdt versé
Variation du besgin en fonds de roulement lié a I'activite
Flux net de trésorerie généré par I'activité

Flux de trésorerie liés aux investissements

Acquisition d'immobilisations financiéres

Acquisition dfimmobilisations corporelles et incorporelles

Cession d'immobilisations

Incidence des variations de périmétre

Variation des préts et avances consentis

Flux net de trésorerie liés aux opérations d’'investissement

Flux de trésorerie liés aux financements

Intéréts financiers versés

Dividendes versés

Augmentation de capital en numéraire

Augmentation des autres capitaux propres

Acquisition / cession actions propres

Emnission d'emprunts

Remboursements d’emprunts

Intéréts financiers net versés

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement

Incidence des variations taux de change et impacts sur capitaux propres
Variation de trésorerie et équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie d’ouverture
Trésorerie et équivalents de trésorerie de clture

31.12.08

-2 467
312
228

68

-1 861
360
-B21

-2 322
116

-1070

-3 276

-118

-10 063
-58
-10 241

14 8O3

6 029
-1 110
-359
19 363

576

6 422

-2 634
3786
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- Anneke aux comptes consolidés

1. 1. ldentification du Groupe

SATIMO S.A., société mére du Groupe, est une société anonyme de droit frangais, domiciliée 17 avenue de
Norvége, 91140 VILLEJUST.

En date du 19 mai 2008, le conseil d'administration a arrété et autorisé la publication des états financiers
consolidés annuels de SATIMO au 31 décembre 2008.

Le groupe SATIMO se compose de 2 pdles d'activité :

Un pole qui détient une technologie qui permet l'analyse rapide des champs électromagnetiques sur toute
une ligne d'analyse, voire une surface, si bien que la mesure des champs électromagnétiques s'effectue
maintenant dans des délais extrémement courts comparés aux techniques traditionnelies. Ces équiperments
s'adressent 4 toutes les industries utilisant des antennes (spatiales, avioniques ou encore automobiles) et
aux acteurs des radiocommunications (opérateurs, départements R&D des fabricants de portables,
fabricants d’antennes, laboratoires de contrile)

Un pdle qui congoit, fabrique et commercialise des systémes de mesures d'antennes {base de mesure en
champ proche, en champ lointain,, bases compactes, bases de mesure de signature éleciromagnétique)
fondés sur une technologie de déplacement mécanique du capteur de mesure. Ces systémes de mesure
sont destinés aux secteurs de la défense, de I'aéronautique, des communications sans fil et de Tindustrie
automobile.

Par ailleurs le groupe SATIMO fabrique également des matériaux absorbants destinés a la couverture
interne des chambres anéchoides qui elles-mémes constituent un des composants des systemes de
mesure.

La société SATIMO SA, holding du groupe a été admise & ja cote d'Alternext le 30 juin 2005.

L'exercice a une durée de 9 mois, recouvrant la période du 01/04/2008 au 31/12/2008.

Les notes indiquées ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels consolidés.

1. 2. Organigramme du Groupe
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SATIMO SA est la holding du groupe. Outre la direction générale, elle assure les fonctions finance,

marketing et commerciales du groupe.
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SATIMO INDUSTRIES est la société industrielle du pole SATIMO. C'est elle qui fabrique Tensemble des
systémes pour SATIMO SA. Cette entité est le centre de R&D le plus important du groupe. En outre elle
assure également le support client et la maintenance & chaque fois qu'un établissement étranger en exprime
le besoin.

SATIMO SUEDE a un role commercial plutdt dans le domaine du contrdle non destructif.

SATIMO HONG KONG porte I'activité commerciale du groupe sur la zone asie. C'est également une base
de maintenance pour cette méme zone.

SATIMO JAPON : idem ci-dessus sur le Japon

SATIMO ltalie est une plateforme de fabrication pour toutes les petites antennes. C’est également un centre
de R&D qui travaille en partenariat avec SATIMO INDUSTRIES.

SATIMO US a un réle commercial et assure la maintenance des systémes installés sur 'Amerique du nord.

Le sous groupe ORBIT est constitué de 5 entités. :

Une holding qui n'a aucun réle operationnel

ORBIT Gmbh assure la commercialisation des produits ORBIT sur 'Europe, ainsi que la fabrication de
certains systérmes spécifiques.

ORBIT LTD (en Israél) assure la fabrication pour 'ensemble du groupe des positionneurs et des mats et leur
distribution pour sa région .

ORBIT HORSHAM en charge de la diffusion des produits ORBIT sur la zone Amerique. Cetle entité fait
également de lintégration de matériels fabriques en lsrael.

AEMI est l'entité du groupe qui congoit et réalise les matériaux anéchoiques pour toutes les société du

groupe, y compris celles d'origine SATIMO..

1. 3. Evolution du périmeétre de consolidation
1. 3.1. Variation du périmétre de consolidation

La société SATIMO SA a acheté le 16 mai 2008 3 700 000 actions de la société ORBIT, soit 61,65% du
capital. Le montant de la transaction s'est élevé & 17 262 141 USS, dont un escrow de 1 500 000 US$ qui
sera entigrement libéré le 16 mai 2009. La totalité du prix d'acquisition a été paye en cash.

|'existence d'un arrété audité du groupe SATIMO et dune situation trimestrielle au 31 mars pour le groupe
ORBIT/FR a conduit & prendre la décision de consolider 'ensemble & compter du 1% avril 2008.

L’incidence sur les états financiers consolidés de cette entrée de périméire est la suivante :

Situation nette acquise 5,1 M€
Quote-part de situation nette appartenant au groupe 3,0 ME
Prix d’acquisition (y compris frais d'acquisition net d’impét difiére) 11,0 ME
Good Will 8,0 M€

Ce goodwill n'a pas été affecté car celui-ci n'est pas rattachables a des éléments clairement identifiables.

La décomposition par grandes masses du bilan d'ouverture du palier ORBIT est la suivante :

- Actif non courant 23 ME
- Actif courant 8.7 ME
- Dettes courantes 5,6 M€

- Dettes non courantes 0,3 M€

Nous rappelons par ailleurs qu'a la date d'acquisition aucun actif ni passif identifiable n'était relevé dans le
groupe ORBIT.
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Enfin, le résultat ORBIT apparienant au groupe SATIMO depuis I'acquisition s’éléve &4 — 0,6 ME.

Le résultat d'ORBIT intégré dans les comptes consolidés concerne la méme période que I'exercice
comptable de SATIMO.

Le 13 novembre 2008, SATIMO SA a acheté 100% du capital de la SAS BSM Distribution. Cette société
sans activité depuis plusieurs années a servi de réceptacle a Papport partie d’actif réalisé ie 30 décembre
2008.

BSM Distribution a ensuite changé sa raison sociale pour devenir SATIMO INDUSTRIES.
1. 3.2. Sociétés exclues du périmétre de consolidation

Au 31 décembre 2008, a I'exception de la participation METRAWARE (10% du capital) dont les actifs et
passifs sont moins significatifs, aucune sociéte détenue directement ou indirectement, majoritairement ou
minoritairement n'est exclue du périmétre de consolidation.

1. 4. Facteurs de risque

En conformité avec I1AS 1, les risques potentiels auxquels est exposé le Groupe sont exposes ci-apres :

- risque de change
En I'absence de couveriure de change prise par le groupe, les comptes consolidés du groupe
SATIMO SA supportent I'intégralité des effets de change

- risque commerciaux
Compte tenu de la répariition géographique des ventes, notamment vers I'Asie, la mise en ceuvre de
ceriaines procédures de recouvrement peut étre difficile. Une attention particuliére est portée sur
I'estimation de ce risque.

2.1. Changement de d'évaluation de date de cléture

Le groupe SATIMO clét désormais ses comptes le 31 décembre de chaque année civile, En consequence,
le compte de résultat comprend les charges et les produits de la période de 9 mois comprise entre Ie 1% avril
2008 et le 31 décembre 2008.

Cette modification de date de cléture permet de faire coincider les dates d'arrété des comptes avec le cycle
économique de I'entreprise. En effet on observe depuis de nombreuses annees une trés forie concentration
de lactivité sur le 1% trimestre de I'année civile, soit le dernier trimestre de ['ancien exercice fiscal. Ce
déséquilibre avait pour inconvénient d'afficher une structure bilancielle (comptes clients et fournisseurs,
encours et stocks) non représentative de ce qu’elle est durant fa majeure partie de I'exercice.

Enfin, la cldture des comptes au 31 décembre permet d'étre homogéne avec les dates de clGture du groupe
ORBIT.

2.2, Apport partiel d’actif

Afin de se transformer en société holding, SATIMO SA a réalisé un apport partiel d'actif avec effet rétroactif
au 1% avril 2008, en faveur de BSM DISTRIBUTION. Cet apport partiel d'actif portait sur Pensemble de
Iactivité industrielle de SATIMO SA. BSM DISTRIBUTION a ensuite pris le 31 décembre le nom de
SATIMO INDUSTRIES.

2.3. Acquisition du groupe ORBIT

Cf § 1.3 Evolution du périmétre
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Principes comptables et méthodes d'évaluati

Les états financiers consolidés du Groupe au 31 décembre 2008 sont établis conformeément aux normes et
interprétations publiées par I'nternational Accounting Standards Board (1ASB) et adoptées par I'Union
Européenne au 31 décembre 2008. Ce référentiel intégre les normes comptables internationales (IAS et
IFRS), les interprétations du comité permanent ou Standing Interpretations Committee (SIC) et du comité
d'interprétation des normes d'information financiére internationales ou International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) telles que publiées par I'ASB au 31 décembre 2008. Ce référentiel est
disponible :

http:/ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias_fr.htm#adopted-commission.

SATIMO S.A. présente pour la premiere fois des comptes consolidés au 31 décembre 2008 selon le
référentiel IFRS. Les comptes au 31 mars 2008 présentés en comparatif ont éé détermines selon les
mémes modalités.

Dans la mesure ol les comptes consolidés annuels au 31 décembre 2009, ainsi que [linformation
comparative 2008 qu'ils incluront, devront &tre arrétés conformement aux normes et interprétations
applicables au 31 décembre 2009, les informations relatives au 31 mars 2008 et 31 décembre 2008
présentées dans ce document pourraient faire 'objet de medifications en fonction des éventuelles évolutions
des normes et interprétations et de leur adoption par I'Union Europgenne.

3.1. Bégles et méthodes comptables

Les regles et méthodes comptables appliquées par le Groupe pour établir les comptes consolidés annuels
au 31 décembre 2008 sont identiques & celles appliquées au 31 mars 2008, & I'exception des nouvelles
normes, amendements et interprétations d’application obligatoire aux exercices ouverts a compter du 1%
avril 2008.

Par ailleurs, la norme IFRS 1 « Premiére adoption des IFRS » relative a la premiére application du référentiel
international prévoit des options possibles au principe d'application retrospective des IFRS & la date de
transition pour le Groupe au 1% avril 2007. Dans ce cadre, le Groupe a retenu les options suivantes :

v E£n I'absence de regroupements d'entreprise antérieurs au 1%" avril 2007, ceux-ci n'ont pas été
retraités selon IFRS 3 « Regroupements d'entreprise » ;

o Lanorme IAS 39 a été appliquée de fagon rétrospective a compter du 1% janvier 2004 ;

o L'évaluation des avantages accordés aux salariés dans le cadre de rémunération en actions
prend en compte que les plans octroyés au mois de janvier 2007 ;

s Les écarts de conversion ont été soldés a 'ouverture de l'exercice 2007.

o Le Credit d'impdt recherche a été calculé selon la |égislation en vigueur. il a été comptabilise en
moins des charges de personnel, des amortissements et des autres charges externes en
application des proratas fiscaux.

o Le revenu des contrats commerciaux est constaté selon la norme IAS37 relative aux contrats de
construction.

3. 2. Estimations et jugements

Pour établir ses comptes, le Groupe doit procéder a des estimations et faire des hypothéses qui affectent la
valeur comptable de certains éléments d'actif et de passif, des produits et des charges, ainsi que les
informations données dans certaines notes de I'annexe. Le Groupe revoit ses estimations et appreciations
de maniére réguliére pour prendre en compte 'expérience passée et les autres facteurs jugés pertinents au
regard des conditions économiques. En fonction de [évolution de ces hypothéses ou de conditions
différentes, les montants figurant dans ses futurs états financiers pourraient différer des estimations
actuelles.

Les principales estimations et appréciations retenues sont inhérentes a:
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« Lévaluation et la valeur recouvrable des écarts d'acquisition. L'estimation de la valeur
recouvrable de ces actifs suppose la détermination de flux de trésorerie futurs résultant de
Futilisation de ces actifs. Il peut donc s'avérer que les flux effectivement dégagés par ces actifs
different sensiblement des projections initiales ;

« L'évaluation des engagements de retraite

o la détermination des provisions pour risques et charges compte tenu des aléas susceptibles
d'affecter l'occurrence et les colts des événements constituant le sous-jacent de la provision.

3. 3. Options retenues en matiére d’évaluation et de comptabilisation des actifs et des passifs

Certaines normes comptables internationales prévoient des options en matiére d'évaluation et de
comptabilisation des actifs et des passifs. Dans ce cadre, le Groupe a retenu :
o La méthode d’évaluation au co(t historique des immaobilisations incorporelles et corporelles et a
donc choisi de ne pas les réévaluer & chaque date de clbture ;
e L'option de mise & la juste valeur par résultat conformément & l'oplion proposée par
lamendement 1AS 38,

En 'absence de normes et interprétations applicables & une transaction spécifique, 1a direction du Groupe
fait usage de jugements pour définir et appliquer les principes et méthodes comptables que permettront
d'obtenir des informations pertinentes et fiables de sorte que les états financiers :

» présentent une image fidéle de la situation et de la performance financiéres et des flux de
irésorerie du Groupe.

e traduisent la réalité éconcmigue des transactions ;

» soient neutres, prudents et complets dans tous leurs aspects significatits.

3. 4. Méthodes de consolidation

Les sociétés sur lesquelles la société SATIMO S.A. exerce le conirble sont consolidées par intégration
globale. Le contréle est présumeé exister lorsque la sociéié mére détient, directement ou indirectement, le
pouvoir de diriger les politiques financiére et opérationnelle d'une entreprise de maniére & tirer avantages de
ses activités. Les filiales sont incluses dans le périmétre de consolidation & compter de la date a laguelle le
contrdle est transféré effectivement au Groupe alors que les filiales cédées sont exclues du périmétre de
consolidation 4 compter de la perte de controle. En intégration globale, le bilan consolidé reprend les
éléments du patrimaine de la société consolidante, & I'exception des titres des sociétés consalidées, & la
valeur comptable desquels est substitué I'ensemble des éléments actifs et passifs constitutifs des capitaux
propres de ces sociétés déterminés selon les reégles de consolidation.

Toutes les transactions réalisées entre les sociétés consolidées sont éliminées.

Le Groupe ne détient pas d'entité ad hoc.

3. 5. Conversion des états financiers des sociétés étrangeres

Les comptes consolidés présentés dans ce rapport ont été établis en euros.
Les comptes des sociétés étrangéres sont convertis sefon les principes suivants :

s les postes du bilan & 'exception des capitaux propres sont convertis au taux de cidture ;

o les postes du compte de résultat sont convertis au taux moyen de fexarcice ;

o les écans de conversion résultant de limpact de la variation des taux de change entre
Iouverture (et/ou la date d'acquisition des sociétés concernées) et la cloture de I'exercice sont
inscrits dans la rubrique « Ecarts de conversian ».
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Les taux de conversion Euro / $ retenus sont les suivants:

Taux de cloture 1.39170
Taux moyen 1.46218 1.4139

4. 1. Ecarts d’acquisition

31 mars | Changement | Augmentation | Diminution 31
2008 de périmetre décembre
en KE 2008
Ecars d'acquisition 3 459 1. 8 001 11 461

Des tests de dépréciation sont réalisés annuellement en utilisant la méthode de I'actualisation des flux de
trésorerie futurs sur la base des prévisions d’exploitation existantes portant au minimum sur une

période de 4 ans. Les prévisions existantes sont fondées sur 'expérience passée ainsi que sur les
perspectives d'évolution du marché et tiennent compte du business plan de l'entreprise.

Les écarts d'acquisition ont été affectés aux plus pelites unités génératrices de trésorerie a savoir les
Activités d'origine ANTENNESSA et le palier ORBIT/FR générant des flux de trésorerie indépendants.

. Sur la base des prévisions et projections existantes des flux de trésorerie avant impdts, ia
valeur recouvrable a été déterminée en appliquant un taux d'actualisation aprés imp6t de 12%. La valeur

terminale a été évaluée sur la base des derniers free Cash flow tels que définis dans les business plan de
I'entreprise (année 2012)

4, 2. immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles s'établissent en valeur nette & 184 K€ au 31 decembre 2008.

(en K€) 31 mars 2008 Entrée | Augmentation Diminution | 31 décembre
périmétre 2008

Brut 815 815

Amortissements 606 25 631

Net 2098 : 184

Les logiciels, brevets et licences sont comptabilisés au colit d'acquisition. lls sont amortis sur une durée de 3
a b ans en mode linéaire.

Sans remettre en cause les avancées technologiques de SATIMO, le déveleppement de projels de
recherche transversaux avec les équipes de recherche de sa nouvelle filiale ORBIT ne permettent plus a
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rentreprise d'avoir une lisibilité suffisante sur les projets de recherche développement menés a l'intérieur du
groupe.
Ainsi, Pentreprise ne remplit plus complétement la condition de la taisabilité technigue de ces anciens

projets. Ceux-ci étant complétement refondus dans de nouveaux projets de recherche transversaux dont
Fidentification des dépenses est impossible & mettre en ceuvre.

En conséquence, le groupe a choisi de neutraliser ces anciens frais de recherche développement en
capitaux propres; les nouveaux frais de recherche développement gfant guant & eux intégralement
constatés en charges.

Par ailleurs, afin de ne pas prendre de risques fiscaux, la société maintien l'amortissement des anciens frais
de recherche développement. La fin de 'amortissement de ceux-ci devant intervenir en 201 1.
Ces dépenses sont passées en totalité en charge sur I'exercice.

4. 3. iImmobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles s'établissent en valeur nette a 1 754 K€ au 31 décembre 2008.

31 mars 2008 Entrée Augmentation Diminution | 31 décembre

périmétre _ 2008

Brut 2 569 2770 118 5 457
Amortissements 1 595 1 656 452 3703
Net 974 1118 1754

Les immobilisations sont enregistrées & leur colt d'acguisition majoré des frais accessoires de
transport et d'installation.

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire sur la durée de vie estimée des
immaobilisations :

Agencements et installations 5a1i10ans
Matériels et outillages 3a 7ans
Matériel de bureau, informatique et mobilier 3al0ans

Location financement

Le montant total des redevances restant a payer sur les contrats de crédit bail et de location longue
durée s’éléve a 167 353 €.
Détails des crédits baux :

Désignation des biens Valeur brute des | Redevances  de | Dotation aux | Amortissements Emprunts
bians {'exercice amortissements cumulés restant dus
correspondants
Testeur de communication 1 69 273 11 415 10 390 55 419 15542
Testeur de communication 2 26 946 2 357 2245 26 946 0
Analyseur de spectre 146 089 38 210 36 254 146 099 1 456
Logiciel premium Solidworks 29 460 11 631 11043 28 223 1287
Oscillosc 107 484 28 664 26 871 62 699 47 219
ope/analyseur spectre
379 253 32 277 86 803 319 386 65 504

TOTAL

14



Groupe SATIMO S.A. - Comples consolidés annuels au 31 décempre 2008

Les biens pris en crédit bail ont été retraités afin d'apparaitre en immobilisations corporelles 3 'actif du bilan
avec comptabilisation en contrepartie d'un emprunt au passif du bilan diminué de I'avance preneur. Un
amortissement a été comptabilisé en référence a la durée de vie économigue du bien.

4. 4. Immobilisations financiéres

lls comprennent les titres de participations non consolidés, ainsi que les cautions. Leur valeur est révisee a
chague cléture, et une dépréciation est appliquée si nécessaire.

4. 5. Actifs d’imp6t non courant

Des impdts différés sont comptabilisés lorsqu'il existe des decalages ternporaires entre la base imposable et
la valeur en consolidation des actifs et passifs.

Les actifs d'impéts différés sont reconnus dés lors qu'il est probable que I'entreprise disposera d'un bénéfice
imposable sur lequel elle pourra imputer une différence temporelle déductible.

Les actifs et passifs d'impdts sont évalués en utilisant le taux d'impdt et les régles fiscales applicables au 31
décembre 2008, soit :

France : 33,33 %
USA 30%
Hong Kong : 17%
{talie : 27%

Le taux d’impdt de chacun des pays est identique a celui retenu au cours de l'exercice précedent.

Par cohérence avec la présentation des comptes américains au NASDAQ, les crédits d'impdts générés au
titre de la période n'ont pas été activés pour le groupe ORBIT.

La synthése des actifs d'impdt différés non courants est la suivante :

Déficit SATIMO Holding {établissements étrangers) 133 KE
Imp6t différé sur retraitement 225 KE
Retraitement R&D 854 KE
Impét différé sur frais d’acquisition 80 KE
Impot différé actif sur déficit 1031 K€
Décalage temporaire 44 K€

5. 1.1. Stocks

Les stocks de matiéres et composants et les stocks de produits intermédiaires et finis sont valorisés a leur
codt historique (coflt d'acquisition ou collt de production).

Les produits intermédiaires et finis, intégrent en plus du codt historique des approvisionnements, la main
d’ceuvre valorisée au taux horaire moyen.

Une provision est constituée si la valeur de réalisation & la cléture de Pexercice est inférieure a ce cotlt
historique.
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Au 31 décembre, les stocks se décomposaient comme suit :

Matigres premiéras et approvisionnements 3592112 €
Produits intermédiaires et finis 1156716 €

Les matigres premiéres et approvisionnements sont provisionnés a hauteur de 52105 €

5. 1.2. Créances clients et comptes rattachés

31 mars 2008 Changement de Variation 31 décembre
en KE périmetre 2008
Valeur Brute 16 732 5 588 -1 247 21073
Dépréciation 237 ' 457 695
Valeur Nette 16 495 5588 1704 20378

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.

La part de factures & établir dans les comptes clients s'élevait a 11233 K€ au 31 décembre 2008. La
méthode d'évaluation de celles-ci est décrite dans e paragraphe « Chiffre d'affaires »

Une dépréciation est pratiquée si la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable lorsque la
créance devient douteuse, soit par suite de mise sous contrdle judiciaire ou par le fait d'existence de litiges
commerciaux.
En dehors de ces causes identifiées de non paiement, certaines créances présentant des incertitudes de
recouvrement sont provisionnées par application d'un taux de dépréciation issu de I'observation statistique
de leur risque de non recouvrement, du contexte de chaque marche et des volumes de créances.
En ce qui concerne la France : 444 460 €

Hong Kong : 250 000 €

5. 1.3. Autres créances et actifs courants

31 mars 2008 31 décembre 2008
en KE
Actif d'impdt ditféré 0 1042
Autres créances 2 1:30 4 065
Charges conslatées d'avance 139 161

6. 1.1. Capital social et primes d’émission

Nb actions '7 31 mars 2008 31 décembre 2008

Actions ordinaires 2 701 880 3 455 205
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Au cours de I'exercice, 753 325 actions ont élé créees.

Ces actions oni été emises et entierement libérées .

Leur valeur nominale est de 0.2 € . Elles étaient assorties d'une prime d'émission de 19.8€
Un droit de vote simple est attaché & ces nouvelles actions.

6. 1.2. Actions propres

31 mars 2008 31 décembre 2008

Nombre d’actions propres 0 0
Actions propres - en Euros

Au 31 décembre 2008, les régles en vigueur sur le marché Alternext interdisent la détention d'actions
propres

6. 1.3. Capital potentiel

|'assemblée générale des actionnaires du 17 juin 2003 a autorisé I'émission des bons suivants : BCE, et
BSAS.
Le recensement des titres donnant accés au capital existants au 31 décembre 2008 peut se présenter

comme suit ;

o BSA | "BCE -
Date de I'assemblée générale 31-0c1-06 16 juin 05
Date du conseil d'administration 26 fév 2007 26 fev 07
Nombre de litres émis ' 8000 100 375
Nombre de bénéficiaires ' 1 14
Prix d'exercice ' 23,20 ' 23,14
Date limite d'exercice 26 fév 2017 26 fév 2012
Nombre de titre en circulation au 31/03/2008 8 000 100 375

| Nombre de titres exercés sur la période 0

Nombre de fitre en circulation au 31/12/2008 8 000 100 375

17




Groupe SATIMO S.A. - Comptes consolidés annuels au 31 décembre 2008

Répartition du capital social

A la connaissance de la société, la répartition du capital est la suivante :

Décembre 2008

Nb d’actions % capital Nb DDV
Salariés 1247 016 36% 2 434 482
Investisseurs privés stables 320 144 9% 630 148
Public 1 888 045 55% 1888 045

Dans 'hypothése ol les bons seraient exerces, l'incidence sur la répartition du capital serait la suivante :

Nb d'actions % capital Nb DDV
Salariés 1 355 091 38% 2 542 857
Investisseurs privés stables 320 144 9% 630 148
Public 1 888 045 53% 1888 045

6. 1.4. Dividendes

La société n'a procédé a aucune distribution de dividendes durant Texercice.

6.1.5. Réserves

Cf tableau des capitaux propres

L'objectif principal du Groupe en terme de gestion de son capital est de s'assurer du maintien d'une bonne
notation du risque de crédit propre et des ratios sur capital sains, de maniére & faciliter son activité,
maximiser la valeur pour les actionnaires et permettre de réaliser des opérations de croissance externe. Le
Groupe gére la structure de son capital et procéde a des ajustements en regard de I'évolution des conditions
économiques. C'est dans ce cadre que pour financer son activité le Groupe gére son capital en utilisant un
ratio, €gal & endettement net divisé par les capitaux propres. Le Groupe inclut dans endettement net les

dettes financiéres (en excluant le factoring), la irésorerie et les équivalents de trésorerie, hors activites

abandonnées.

18




Groupa SATIMO S A, - Comptes consolidés annuels au 31 décembre 2008

En K€ 31/03/08 31/12/08
A, Trésorerie- 293 4241
B. instruments équivalents

C. Titres de placements 28 600
D. Liquidités (A+B+C) 321 4 841
E. Créances financieres a court terme

F. Dettes bancaires a court terme -2 951 -1 054
G. Part a2 moins d'un an des dettes & moyen et long terme -591 -1 8600
H. Autres dettes financiéres & court terme

. Dettes financiéres a court terme (F+G+H) -3 542 -2 654
J. Endettement financier/excédent net a court terme (I-E-D) -3z 2187
K. Emprunts bancaires a plus d'un an -2 051 -8018
L. Obligations eémises

M. Autres emprunts & plus d’un an

N. Endettement financier net 3 moyen et long terme (K+L+M) -2 051 -8 018
0. Endettement financier net (J+N) 522 -5 831
_Capitaux propres consolidés 15271 /30881
Ratio d’endettement net sur fonds propres 35% 19%

Le rachat des titres ORBIT a été financé par crédit moyen terme a hauteur de 6 000 KE. Le reste, soit

environ 6 000 K€ a été financé sur fonds propres.

Le groupe bénéficie des lignes de crédit court terme suivante :

Crédit de trésorerie (caisse, Dailly, MCNE) 5 000 K€
Avances sur marchés publics 500 K€
Cautions 1130 KE
Divers 500 K€

Au 31 décembre, les lignes de crédit de trésorerie étaient utilisées a hauteur de 1 054KE

7. 1. Dettes financiéres

en K€ ' Evolution des dettes financiéres (hors factoring) :

31 mars 2008 ' 3110
Souscription 6 029
Remboursement -1120
31 décembre 2008 8018
en K€ ' Nature des dettes financigres :

Emprunts bancaires & participation 8018
Découveris 1 054
31 décembre 2008 9072
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les principales caractéristiques des emprunts et dettes financieres sont détailiées dans le tableau ci-

dessous :
{en KE) 31/12/2008 A-d1an A+ d1an Taux
3000 2172 585 1 587 4.65%
6 000 5514 1015 4 499 Euribor 3 mois + 2.17%
7. 2. Provisions pour risques et charges
31/03/20081 Entrée Dotation Reprise | 31/12/2008

(En K€) périmétre
Provision pour garantie 235 135 100

Total 235 135 100

Les charges de garanties sont isolées analytiquement au cours de chaque exercice. Eiles incluent les
temps passés et les matériels qui ont été utilisés pour les besoins de la garantie. Le montant de la
provision est déterminé en appliquant au chiffre d'affaires de V'exercice le méme pourcentage que celui
constaté en rapportant les dépenses de garantie de I'exercice au chiffre d'affaires de l'exercice

précédent.

Les provisions pour risques concernent les risques probables sur les procés en cours, litiges et actions
prud’homales connus & la date d'arrété des comptes. Ces provisions ont été évaluées, soit sur la base de
leur résolution intervenue dans lintervalle, soit sur un montant estimé prudent par nos conseils. En

I'abscence de litige de cette nature, aucune provision de ce type n'a été constatee.

7. 2.1. Indemnité de fin de carriére

La valorisation des engagements est conforme aux législations locales en vigueur. Ainsi, pour les
engagements relatifs 4 SATIMO et SATIMO Industries, les hypothéses de construction des indemnites de fin

de carriére sont les suivantes :
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en % - Hypothéses

31 décembre 2008

Taux d'actualisation
Taux d'augmentation des salaires
Age de dépari & la retraite

3%
3,5%
60 ans

Hl n'existe pas de placement couvrant cet engagement auprés d'un organisme financier.

En ce qui concerne ORBIT, la charge comptabilisée au titre du présent exercice s'éléve 4 37

\Utres passifs dativant

en K€ 31/03/2008 31/12/2008
Dettes sociales 347 321
Dettes fiscales 1126 864
Produits constaiés d'avance 366 1916
Avances et acomptes regus sur commande 891 983
Divers 33 8
TOTAL 2763 4 092
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9. 1. Chiffre d’affaires
s Vente de produits et vente d’études :

Le chiffre d'affaires est pris en compte au fur et & mesure conformément & la norme 1AS37 relative aux
contrats de construction.

Des produits a recevoir {travaux non facturés) ou des produits constatés d'avance sont enregistrés sur la
base du chiffre d'affaires total estimé et du degré d’avancement constaté par affaire (prix de revient total
réalisé a la cldture de Fexercice par rapport au prix de revient total prévisionnel & la fin du contrat) pour
constater I'écart entre la facturation et le chiffre d'affaires calculé a 'avancement.

Le montant des produits comptabilisés sur les contrats terminés ou en cours de realisation est porté sur la
ligne Chiffre d'Affaires.

Dans le cas ol une perte a terminaison est envisagée, cette perte est constatée par la voie d'une
provision pour risques sous déduction de la perte a {'avancement déja constatee.

Au titre des contrats en cours, le groupe a pergu 627 KE.
Au titre des contrats terminés, aucune retenue n’est constatée.
Aucun actif et aucun passif n'est constaté au titre des contrats commerciaux.

¢ Maintenance

Les contrats de maintenance sont facturés a date anniversaire et une fois par an en général. Le produit
pris en compte dans le résultat est le prorata temporis de la valeur du contrat. Des produits constatés
d'avance sont enregistrés pour la part non échue de ces contrats.

g. 2. Charges opérationnelles courantes

L'exercice clos le 31 décembre 2008 est le premier qui consolide les comptes des entités d'origine SATIMO
et ceux d'origine ORBIT. Il est donc difficile d'afficher des comparatits avec les comptes clos au 31 mars
2008, qui eux, ne consolidaient que les comptes SATIMO. De plus, le présent exercice ne comporte que 9
mois. Néanmains, maigré ces changements, certains ratios conservent une certaine signification.

Les achats consommés ont augmenté de 1% en passant de 39% & 40%du chiffre d'affaires.

Les charges de personnel ont augmenté de 17% en passant de 27% a 44% du chifire d'affaires.

Les impdts et taxes sont stables a 1% du chiffre d'affaires.

Les autres produits et charges courantes sont constitués principalement de sous-traitance et achats de
prestations, de frais de déplacement et de frais de location immobiliére. s passent de 22% du chiffre
d'affaires a 25%.

{'évolution de ces différents postes est principalement liée a l'incorporation des charges d'origine ORBIT,
cette société n'ayant pas la méme structure de colt que SATIMO. Un travail d'homogenéisation de ces
structures de colts est en cours

Les dépenses de R&D se sont élevées & 2 919 KE au cours de Pexercice 2008. Elles sont essentiellement
constituées de frais de personnel.
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Le crédit d'impét recherche s'éléve & 1 144 K€ au 31 décembre 2008, contre 943 KE au 31 mars 2008. Cette
dittérence provient exclusivement d'un changement de méthode de calcul puisqu'a dater du 1*" janvier 2008
le montant du crédit d'impat se calcul uniguement sur le volume des dépenses et non plus pour partie sur
'accroissement de ce volume.

9. 3. Autres produits et charges opérationnels

Les autres produits et charges opérationnels se décomposent de la fagon suivante :

(en KE) 31/03/2008 311272008
Autres charges externes 4 851 5027
Sous-traitance 937
Autres produits et charges d’exploitation 78 148
Subventions -322 -770
Transfert de charges d'exploiiation -11 -35
Total autres produits et charges opérationnels 4 594 5308

9. 4. Charge liée aux plans de stock options

La norme IFRS2 prévoit, entre autres, que toutes les transactions réglées en instruments de capitaux
propres devront étre reflétées dans les états financiers au moment ol le service correspondant est rendu.
La société a procédé & la valorisation de ces instruments en retenant le modéle de Black & Scholes.

L'application de cette norme conduit & comptabiliser en autres charges opérationnelles un montant de 235
Ke correspondant aux plans de stock options en vigueur.

9. 5. Résultat financier

{en KE) 31/03/2008 31/12/2008
Colit de 'endettement financier net 212 282
Autres produits et charges financiers 62 -
Coit de Vendetiement financier net 274 282

le montant des écarts de change comptabilisés dans le compte de résultat est nul au 31 décembre 2008

9. 6. iImpots sur les sociétés

La société mére du Groupe, Groupe SATIMO S.A., dont le siége social est au 17 avenue de Norvege a
Villebon sur Yvette (91140), applique 1a loi fiscale frangaise qui prévoit un taux d'imp6t sur les sociétés de
33,33% au 31 décembre 2008. Les actifs et passifs d'impéts différés pour les entités sont calculés en
utilisant les taux anticipés pour 2009 et 2010. Les entités étrangéres appliquent le taux d'imposition
applicable dans leur pays d'établissernent.
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(en KE) 31/03/2008 31/12/2008
Impbts exigibles 58 . 41
imp0ts différés - 449 - 745

Il convient de noter que la charge d'imp6t exigible en 2008 tient compte d'un correctif de caleu! du CIR
2008, d’un montant de 102 KE.

Le produit d'impé6t différé est minoré d'un montant de 369 K€ provenant de 'absence d'activation du
déficit généré par le palier ORBIT/FR.

Enfin, les impdts différés inclus une charge de 385 K€ afférente a la neutralisation des amortissements de la
RA&.D capitalisée.

Le tableau ci-aprés présente un rapprochement entre la charge d'impéts théorique en appliquant le taux
d'imp6t en vigueur en France au 31 décembre 2008 et la charge d'impdt comptabilisée.

en KE 31/12/2008

Bénéfice avant impdis et intéréts minocritaires -3 289
Taux théorigue d'impdts sur les sociétes 33%

Economie {charge) théorique d'impot sur les bénefices 1096
Effet des différentiels de taux d'imposition, des modifications de |égislations fiscales et divers -156
Différence permanente 239
Pertes générées durant I'exercice reportables non activées -369
Autre 11
Economie d'impdt constatée 821
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g. 7. Résultat par action

Avani dilution

Apres dilution

Résultat net part du groupe
Nombre de titres
Résultat net par action

-2 09B K€
3 455 205
- 061€

2098 KE
3 563 280
0.69 £

Le premier niveau dinformation sectorielle pour le Groupe est organisé par secteur d'activité, le
second par zone géographigue.

Le Groupe découpe son activité par secteur géographigue en deux secleurs refiétant la structure de
gestion et d’organisation interne selon la nature des produits et services fournis :

e Un secteur reprenant I'activité & base d’instrumentation mono-capteur
o Un secteur & base d'instrumentation multi-capteurs.

Ces activités se déclinent géographiquement en trois zones géographiques :

o« Europe
o Amérigue du nord
o Asie

la société ne dispose pas du systéme dinformation lui permettant d'eclater le résultat par zone

géographique

10. 1. Compte de résuitat sectoriel

en K€ Multi-capteurs Mono-capteur Consolidés

31 décembre 2008

Chiffre d'affaires 9 606 11729 21335
Aésultat Opérationnel courant -2 104 -631 -2735
Résultat Financier -207 -72 -279
Resultat Net -1 502 -5385 -2 097
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en K€ Multi-capteurs Mong-capteur Consolides
31 mars 2008
Chiffre d'affaires 20 496 20 496
Résultat Opérationnel courant 844 844
Résultat Financier -398 -398
Résultat Net 1458 1458
10. 2. Bilan sectoriel
en K€ Multi-capteurs Mong-capteur Consclides
31 décembre 2008
Actif non courant 6747 9 249 15996
Actif courant 24 602 10 582 35184
Passif non courant 8211 8211
Passif courant 4 926 7 162 12 088
en K€ Multi-capteurs Mono-capteur Consolidés
31 mars 2008
Actif non courant 600 600
Actif courant 21 845 21 845
Passif non courant 6 372 6372
Passif courant 6 402 6 402
10. 3. Investissement sectoriel
L_a totalité des investissements concerne I'activité multi-capteurs
10. 4. Chiffre d’affaires par destination
en KE 31 décembre 2008 31 mars 2008

9 mois 12 mois
Europe 4 441 8 071
Amérique du nord 9 432 2 377
Asie 7 462 10 047
TOTAL 21 335 20 495
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Les chiffres d'affaires sont répartis en fonction de la localisation de I'entite réalisatrice du chiffre d’affaires.

11. 1. Identification des parties liées

Il n'existe pas d'entreprise associée ou de coentreprise.
Les principaux dirigeants de SATIMO S.A. soni :

Philippe GARREAU (Président)

Arnaud GANDQIS (Directeur géneral)
Luc Duchesne (Directeur géneral)
Gianni BARONE (Directeur commercial)
Pascal GIGON (Directeur financier)

Eric Beaumont (Directeur de la stratégie)

11. 2. Conventions

Dans le cadre de la prestation d'assistance et de services entre SATIMO S.A. et ses filiales, SATIMO S.A.
facture a ses filiales un montant basé sur le budget annuel de I'ensemble des colts de ses directions
fonctionnelles. Au titre de 'exercice 2008, les montants facturés au titre de celte convention s'établissent &
508 KE€. S'agissant de prestations internes au groupe, elles sont éliminés dans le processus de
consolidation.

11. 2.1. Relations avec fes principaux dirigeants

11.2.1.1. Rémunération des mandataires sociaux: Président du conseil d'administration et Directeurs
Généraux

Ces rémunérations s’étévent a 404 KE

Aucun jeton de présence n'est versé aux membres du conseil d’administration.

11. 2.1.2. Plans d'options de souscription d’actions

Les plans d'options de souscription d'action {BSA et BCE) concerent les cadres dirigeants et les
personnels clés de Fentreprise.

12. 1. Gestion des risques financiers
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12. 1.1, Exposition au risque de taux

Le Groupe est exposé a des risques de taux de change et risques de taux dintérét. Les principaux
instruments financiers du Groupe sont constitués d’emprunts bancaires et de decouveris auprés des
banques et de trésorerie. Par ailleurs, le Groupe detient des actifs et passifs financiers tels que des créances
et dettes commerciales qui sont générées par ses activités.

La politique du groupe est de n'opérer sur les marchés financiers qu‘a des fins de placement s temporaires
non risqués pour sa trésorerie excédentaire.

12. 2. Exposition au risque de change

Le Groupe ne couvre pas son risque de change.

12. 3. Engagements hors bilan

Nantissement du fonds de commerce sis sur la commune de Villebon-sur-Yvette (91140), 17 avenue de
Norvege, & hauteur de 3.000 K€ en principal, accordé au CIC, et Nantissement du fonds de commerce sis
sur la commune de Villebon-sur-Yvette (91140), 17 avenue de Norvége, a hauteur de 3.500 K€ en second
rang 1a la Société Générale, au CIC et a OSEQ Financement.

12. 4. Droit Individuel & 1a Formation (DiF)

Au titre du droit individuel a la formation, le volume d'heures de la part ouverte mais non consommée des
droits est de 4 652 heures au 31 décembre 2008.
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