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Al'assemblée générale de la société MICROWAVE VISION,

En exécutlon de la misslon qui nous a été conflée par votre assemblée générale, nous avons effectué
{'audit des comptes annuels de la soclété MICROWAVE VISION relatifs  I'exerclce dos le 31 décembre
2077, tels qu'lls sont Joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangals,
réguliers et sincéres et donnent une image fldéle du résultat des opératlons de l'exercice écoulé ainsl
que de la situation financlere et du patrimolne de la soclété & la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentlel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exerdce professlonnel applicables en France, Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et approprlés pour fonder notre
opinion.

Les responsabliités qui nous Incombent en vertu de ces normes sont Indiquées dans la partie
« Responsabliités des commissalres aux comptes relatlves a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réallsé notre misslon d'audlt dans le respect des régles d'Indépendance qul nous sont
applicables, sur la pérlode du 1* Janvler 2017 3 la date d'émisslon de notre rapport, et notamment nous
n'avons pas fournl de services Interdits par le code de déontologle de la profession de commissalre aux
comptes.
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Justificatlon des appréclations

En application des disposltlons des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives a la
justification de nos apprédations, nous portons a votre connalssance les appréciations sulvantes qui,
selon notre Jugement professlonnel, ont été ies plus importantes pour {'audit des comptes annuels de
l'exercice.

Les apprédatlons alnsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée d-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris Isolément.

Evaluation des titres de participation

Les titres de participation, dont ie montant net figurant au bilan au 31 décembre 2017 s'établit 2 33 874
millers d'euros, sont évalués a leur colit d'acquisition et dépréclés, le cas échéant, sur la base de leur
valeur d'utllité selon les modalltés décrites dans la note « 2.4 Immobilisations financiéres »de l'annexe.

Sur la base des Informatlons qul nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a apprécler les
données sur lesquelles se fondent ces valeurs d'utllité, notamment & revolr l'actuallsation des
perspectives de rentabilité des activités concernées et de réallsation des objectifs, et a contréler la
cohérence des hypothéses retenues avec les données prévisionnelies Issues des plans stratéglques
établis par chacune de ces actlvités sous le contréle de la direction générale.

Dans le cadre de nos appréclations, nous avons vérifié le caractére ralsonnable de ces estimations.
Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux
actionnalres

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exerclce professionnel applicables en
France, aux vériflcations spécifiques prévues par la lol,

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents adressés aux
actionnaires sur la situatlon financlére et les comptes annuels

Nous n'avens pas d'observatlon a formuler sur la sincérité et Ia concordance avecles comptes annuels
des Informatlons données dans le rapport de gestlon du Consell d'administration et dans les autres
documents adressés aux actlonnalres sur la situation financlére et les comptes annuels.

Iinformations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de l'exlIstence, dans la sectlion du rapport du Consell d'adminlstration consacrée au
gouvernement d'entreprise, des Informatlons requises par I'article L. 225-37-4 du Code de commerce,

Autres informatlions

En applicatlon de la lol, nous nous sommes assurés que les diverses Informatlons relatives 4 'ldentité
des détenteurs du capltal ou des drolts de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabllités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatlves aux comptes annuels

Hl appartlent ala direction d'établir des comptes annuels présentant une Image fldéle conformément aux
régles et principes comptables frangals ainsi que de mettre en place le contréle Interne qu'elle estime
necessalre a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-d proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes annuels, il Incombe & la directlon d'évaluer la capadité de la soclété
a poursulvre son exploltation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les Informations
nécessalres relatlves & la continulté d'explottation et d'appliquer la convention comptable de continulté
d'exploltation, sauf s'll est prévu de liquider la soclété ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Consell d'administration.

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
ralsonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalles
significatives. L'assurance ralsonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutefols
garantlr qu'un audit réalisé conformément aux normes dexerclce professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalle significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont consldérées comme significatives lorsque I'on peut ralsonnablement
s'attendre a ce qu'elles pulssent, prises Individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
€conomiques que les utllisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-cl.

Comme predsé par l'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre misslon de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la vlabllité ou la qualité de la gestlon de votre sodlété.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exerclce professionnel applicables en
France, le commissalre aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre:

- llidentifle et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalles signlificatives,
que celles-cl proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face & cesrisques, et recuellle des éléments qu'il estime sufflsants et appropriés pour fonder
son opinlon. Le risque de non-détection d'une anomalle significatlve provenant d'une fraude est
plus élevé que celul d'une anomalie significative résuitant d'une erreur, car la fraude peut Impliquer
Ia colluslon, la falsification, les omisslons volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contréle Interne;

- liprend connalssance du controle Interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la drconstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficaclté du contréie
Interne;

- Il apprécle le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére ralsonnable
des estimations comptables faltes par la directlon, alnsl que les informatlons les concernant
fournles dans les comptes annuels ;

- Il apprédie le caractére approprié de {'application par la directlon de la convention comptable de
continulté d'exploltation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une Incertitude
significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capaclté de |a soclété a poursulvre son exploitation. Cette apprédation s'appule sur les dléments
collectés Jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des drconstances ou
événements ultérleurs pourralent mettre en cause la continuité d'exploltation. $'il conclut a
l'existence d'une Incertitude significative, Il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informatlons fournies dans les comptes annuels au sujet de cette Incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, Il formule une certification avec réserve ou unrefus
de certifler;
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- |l appréde la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue sl les comptes annuels
reflétent les opératlons et événements sous-Jacents de maniére a en donner uneimage fidéle.

Falt a Parls, le 27 avril 2018
Les commissalres aux comptes

RSM Parls Auditeurs & Conselis Assoclés

Philippe MENDES
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Comptes annuels au 31 décembre 2017

MICROWAVE VISION SA
17 Avenue de Norvége
91140 Villebon sur Yvette
SIREN : 340 342 153



. -
) 7 -9 n.g-' iy

-+

MICROWAVE VISION page 1
BILAN ACTIF

Piriode du MAVXIT su 2WI22017 Priésenté en Euns

— == o bttty

Exenoie: clos e Exarcios preckdent
ACTIF 3112207 018
12 mois) {12 mois}

o 1
L

Bt Amart. & Frov Nak

mm& nmlnenﬂkctﬂlilssﬂd's 984 207 SRz 471 A EB| ex 430083 | cn

Autres irnobilsatfons inoorpaneties 447 288 T 285 | ca? ATE| av

installatons techninues, matinel & ouZlege indushiels
Autres immoblisetions corpareties 2 oia 52 13408 | oxi M| s
Irrrreablisstions. an oours

Fourances & sociRyies

Particpations dwiuies sclon mise en Sguivalencs ‘
futren Pasrficpations nEoan B EAME (e 3B 872 045 | vra:|
Crésnous raliachies & des parEciations
Autres £'res immokilisés.

Pty 160 07 1009387 | ZIM2M| e
Autres immaidisations fnencises £23:108 BBAGDE| o 708180 om

TOTAL (W 37 055 488 TBf 383 37 131 483 | v 5T 502 058 | s
Acti circulant
Matires premiires, app
En oaurs de producion de bleas
En coirs da praduciion de servons
Produils interrnéciaires et fnis
Marchandises

Arances & scompies vasis sur commandas.
Clients i corrples rattachiis. 20780 42 frd ) ZOHT Ol (0 20058 78 | ausc
Aurtros cnbances

. Foumisseurs débiinurs

. Parsesmned

. Onganismes sonimnt

. Etnt, impilits sur 'es binifices
. Etnl, imons 51 le chiffre dofi s 43¢ 43 A M3 em 878860 ke
. Auttres. E12e 422 BiZB432| 42 28I9008 | au
Cap'tal sousost o appele, non versd |

Vadeuns: wobines de placensen 3897 360 IWTM0| ax| 223108 m|
Instruments de trésonesle

Disponiaiids <8 375978 14 X807 | i s
Champes consiatées d'avance v < g 112037 | #:: 18 678 m|

TOTAL ()| STeuTR 7208| SIS ;| SEITEM|ix|

Ciherges & répartic aur pAUTE SXERIoRS ) 42583 4BBE3 | ves TG o
Primes de remboursemarnt des ohiigatons vy
Eoaris de corversian aclf 0 26 042 26082 | erd 464 808 | o

TOTAL ACTIF& W) sHITH BM0I3|  MTRTABIwx| SO BSEIGE;s)




MICROWAVE VISION
BILAN PASSIF

Périods gy MADY20T7 au IWI272D17 Prisentd en Eurns

page 2

[ _ Ewmios aos le | Exardos precidernt
PASSIF S izINT BH122016
{12 ) {12 owis)
Capltaux progres
Capital sapia! ou individusl 1258433 | - 1250433
g e el WABSH: || B4 IN |sen
Ecaris de néévaluation
Riserve kgaln MWATH | 0w /OO | am
Risarves siatite’res ou contmeotualies
Riserves regiameniies
Autres niserves 4188 apn D an
Report & nowvasu 3THIBN| 1w E4D7H | ex
Resoliai de MNuxercion 483588 | am -F 55 BE | 2w
Subweniions Cimvastssement
Provicions riglameniées 550K | o 4800¢) ix
TOTAL{} 58255028 rnm 796682 | asm
Prodts den érnissions de Sires partcipaifs
forances condiBonnbes
TOTAL{E)
Provisions pour risgpues €t charges
Provisions poar risques
Provisions pour cbarges 25042 | axs 454 BDB| os
TOTAL @i} T i 451008 e
Emmprums e1 deries
Emprunts obligataires corvertibies
Aures Emprunis chligatabes 4C00000| <2 4400 000 | 44
Empruris af del®as spes des Szhissemernds da cnbidt
. Empaumis 101t an 261022| s
. Didoouverts, oonoours hancalres 2 508| o=
Emprurts i dattes Snanciéres divarses
. Divers. 1034500 | +se 2415104 &m
- ASSOOES 27837 | 1 3182088 ax
Avmces & acomples repus sur commendss &N oS 4250| oa SE0| am
Dedtes foumiseurs £ aompies ratiaskis 2085163 | e Faliic g KIE P
Datles fiscales et sociales.
. Persormel TNa2| e 2| o
. Organismes soclaun 21804 e 1 B30 ax
- Elat. irapits surles binddicns 0441 | niv AEE| o
. Bint, taxes sur le chiffre d'affaives. 482 | 5 ABL B4 | em
. Etsf, okligalions csulionndes
- Autres impils, tawes ot sssimlie 21| ¢ 20| 2z
Desitns; g {ryyobiiatinns st comptes redachia
Autres deites 151188 | wo
Instrurnents de tnksonede
Prodisls constafia o'svencs 3| B | cx
TOTAL(A) I 1T260E | e 2102898 | =,
Ecart de conversion passif v 45837 | em 1688) st
| TOTAL PASSIF(1&V)| SUETOTAR|ves| 56 355 968w o




> g Il.g i

MICROWAVE VISION . page3 |
COMPTE DE RESULTAT
Posinda da DIANZDTT au IVININT Epicerei ar, Furms
b——l——__ e s i
Ercice clos le | Buewdow prececent | Viarlation
COMPTE DE RESULTAT At/120017 SYI010 | absom | W
{12 mois) {12 mais} 12/ 18}
France | Exportation | Toil | %]  Tot | %] Vamaton|% |
‘
Venies de marchandises
Production vendus bisna 3581 8N 223 X1 3806 982 | wa 2B 20| 21 VREETH m&|
Froduction vandue servioss 2421 083 T EZ2 a0 CMIBBD | en 0040 42| ia: IUET am
Chifires TAllaires Nets @ 00E 700 S50 1408 0O oy 12647 TTE e 141368 rum
Production stockée |
Production Immobflisée 3[INT| 57305 s o 37 3P
Sulwentions dexplotation
Repiises sur amortis. et prow., transfert de changes 12404 s 5001 2 S65| s
| Aures; prodhufls 13408| &x 182 e 13345
Totsl dos produits 'axplokation )| 14400 630(vecsd  126R2291| 5|  T7RONE |
Achats de marchandises {y conphis droils de douane}
Veration de slock {mardhendEas)
Achats de meliisms premisnes o sutnes approvisionmamens 2:STI2| wta 12ZANE| an L Jir o TS
Vadgtion de siook (matiires premiires st autres spprov.)
Autres achats ot chayges exemes B9G0 318 | aeon BOIE 783 | v -16436| 20
Inngrots, Leooes & versernants sssimilés TOMD| 2 00 B0 b BMT| ae
Salsimes 2t raiamaents TG 2ay 1 B5 03| s 03553 N
Chaiges sooises SOL00Q) 4z 441182 ws 150277 maat
Ooiafions aux amorisseren's sur immobitsalicns TBE3| 200 514 1w -S0snt -u:;wl
Dotalicns ant provisions sur meobil sations
Dotations aux provisions sur solif cixdari
Dotations UK provisions. pour risqgues of chepes |
Autres charges 323658| 25448 1y 1 we
Totaf des charges Jexploimtion (i} 13857 70| s 12412362 |y 1546418 e
RESULTAT DEXPLOITATION 8- 430 Té%| s 263 880 | 2n ]asy ey
Quates-parin de risuMat sur opéraflons failes en commem
Béniflee altritub ou perte ransRinie (M)
Parte suppartie ou bindGoe wansfere (V)
Produits firarmises de parficipmailcns
Procéis das sutas valeors mobMines et oréances '
furives inblivits of prodults seimitis 2T 40| v 20876 1 JIEE| 4w
Reptises sur pronisions af ransteris de chargss B34 356| 4 M0 24 3Wa tm
Ciffirencas posiives g changs We 51| em 610129 4w 232 gim
Prodls nels suT 0essions valeurs mobiténes plscement 103081 o» 3607 | s 147 74| conm
Toial des produis financiors (V) ¥ OEE BET | 153 1 88 APY| san FRE s
Dotations financiires sux SvoriEsemans o provisions 256042 zma 0M 355 | 4 SBBLTY e
Intirits o chages sssimides 601 157 | 1250 656580 «m S sm
Différences nagatives da ohange 12830830 aw 455319 s T i
Chumges neties sur cessins velews mobfiines placements I
Toral dee charges financibéres (Vi) 1762720 s 1 535 322 v2an I 1|
RESULTAT FIRANCIER {V-W) 138078 o 445 3 | axr S04 TH e |
RESULTAT COLRANT AVANT BPOTS -V V-V 589 528 | .x ATIER| o THHJ anul




MCROWAVE VISION N puge &
COMPTE DE RESULTAT
Faqode oa TIOV201T7 a BYNRAGEF Présemé en Bumw
e oo e —
T uproize cio e | Enercice precedent|  Varistion
COMPTE DE RESULTAT (suite } 311212017 siHzAME | chuoke | %
(12 mois) 112 iz} (12 52}
Produlls ssmeptiormels sor operations de gesiion
Produits axneplionneia sur opirstions en capitel MBE2| w 285
Reprises sur provisions et transtests de charges
Totwl dea produlis exceptionnods {VIj IS cn meesEd
Charges excepionnelies sur opirations de gesiion 4687 | 24 1630 881 | sxer 1 1
Changes expeptionnelies surapiclisrm sn oapital 1330045 o 123558 W
Dotafiors excepionnclies au: amorfmmements ot provisions BT | e 10Mm| oo 450t 41
Total des cherges exceptionnedics (VA 184878 1 1647639 | IWOBEZY i
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI-VIR) AR | ne| NGO |.axn|  18ETTY =n
Participafion das salariis {1X)
Implis sur les binekces [X) A370%| <l 132538 A5 53] g |
TYotl des Progulte (i8] 16336 FM | ven 3 HT2 162 | v 1P R um
Total dea Charges (Ve VIRHX+X) 5052 38% ivw|  FHEIGUT] | oue MR owm|
RESULTAT NET EIWE| 10| 195588 vl BEIaSH mn
Biniboe Pade |
Diont Crede-bal monieer FETT 2 =30 2n T an]
Dont OritdB-hafl imer-obGer
]




Table des matiéres

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE......c.cesatsessevsessessansssssrensensns vt ranewanaRsanaEeaRRaEEERRORRROREE

PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES ....cccocmmsemmmmnsauiasssatssssssanssansssssssnassassassnasasnesassas aanns
CONVERSION DES ETABLISSEMENTS AUTONOMES ......eoccrtresiemisseraseesseesssssessssersssesssssist sessssessssesssbasassnssessssssnensns 7
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES .....ccovetiisretiesssseessssessesassssissasssessesssessssssessssesassesssnnses rassssassssenssssianssessssssssssnsn 8
IMMOBILISATIONS CORPORELLES.....ccecuserrriensessnsasserssmsensesassssesssssessessssessssssessssssastesssssess rasssistassssstsssanessesssnaesssnsss 8
IMMOBILISATIONS FINANCIERES .....uvevreseeresiosessessssserrassessssesssessasssessesssesssssassssensstessssnssesssssessssensssssasnessssssnassssnss 8
Ly o L)< ORI 8
CREANGCES. ... .euurertesraessessessensentssasiasssstesssesasstenssssessassansmnsessaesssssensnssstssees o snsssessessnsesesesnsssnterstshtsbessnnpassensnsssnnn 8
OPERATIONS EN MONNAIES ETRANGERES ......cciiieeieesssronrersssnrsssssssssessssssssssssansssesesssaantsssssans vesssesesssammseessssnssssenss 8
VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT ....cceveetressrsressasreesssesssissssssassssssssssasssssesrasssesssesnssssssevassssesssssassesssmnnensansassan ]
CHARGES A REPARTIR SUR PLUSIEURS EXERCICES SUR FRAIS D'EMISSION D'EMPRUNTS ....uvueecrirmnnismarrrcsssmisssennas 9
PROVISIONS....coeeoeeiieieeiieeeeseesereesseesmseneseasaassmmseaesssaasasnmeareseassanamnsesnnesses sassmsane d1sasnaneeenenssntennnssasssnssassuntesinssns 9
INDEMNITE DE DEPART A LA RETRAITE. .. ceeiiiurrersssserrisererisssssrassssssessrssressssasssrsatsessisssssevasssiassssssesesssenssnsnsnessns ]
RECONNAISSANCE DES PRODUITS ..eeiiicreeesirsserrissasntssssressssnsssessssansresssasresss nmrersatsts1ebe4esssamseessssnmmssssssennessnsessnns ]
EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE .. .uuvttmresieseseessniorsesiassssssessssnsersesiassssnsmassssnsssnanssssnnnsnnsserssosasasaersass 10
INTEGRATION FISCALE ©.uvtisevseseusessnrsnssssessssessens iaseesassssasssssessessessesssessssnesssanssnsssssnssssssssssssssesssnneransstssssnsssessens 10
NOTES SUR LE BILAN ....cccccectasessaracses innsnsessassnssns snssns iansssassasassas sasnens saanans sansunsanas sues maas sunnansnss 11
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES .......ccccttieesissensessessesssesssssssasssianses sesssssstessssessasesasessonessasasssassassnnesssnssssasesssanss 11
IMMOBILISATIONS CORPORELLES ..........cceitiieuissensessessessesesstassssesiansessossssssessessesessesssessasessasasssasssssnsesssnsessasasssanns 11
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ...eveeieieiieiessisiesasnessersissesasssssssseesassessssssssstessssensossissessssnssssssssassassnmessstssiontarsnrans 11
VARIATIONS DES AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS SUR ACTIF IMMOBILISE .....cccucmeemenemessnensseeessnsesmnsssssesnisessans 12
OTOCKS ...eereueerieueeeisuessasansressereestesanteransesiasessesssassanaasessasessssesssssnessnnressssssssssesassssnt iamss snnsssansssesesrantensebbesssntonness 12
CREANCES CLIENTS ..ccecreuerestreesesesaseransesessesssestastensasessasesssassssstessassasssssssssnesansssnnt anss snssssssssesssrasensiessessssnsssess 12
AUTRES CREANCES .....0tvteeiestriesesirrrastsreraassssmasssseessssessesesssnassssstessesssansessosssssessssessssssessssssnsssssnsnssssnnstsssasantsrsaes 13
VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT ....ceicittreiseeressersasseserssressastessosseessssnsasssnassssasssisssmssssssssssessnnesinsttssstsisesasess 13
CHARGES CONSTATEES D AVANCE ......coiiiterirrisesrasssssrrasessesasssssiasssssssssasssssssmassssnssssssasssssesssesisnssssessassssnnssassnsns 13
CAPITAUX PROPRES ...uvticvtresseissssassssinsessessssssssasstessssesessssasnssssnssessssssesnnssanss innssnnsssnssssssstastestsnsesssssassssesnses 13
VARIATIONS DES PROVISIONS....cuuuerierrererrasssrssssssesrasessesiasssssssssssssssssssssss e sssassseseestesssssstsesssarasessassasnssassnins 14
EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES........ceecisescrresssrerissseessssssesssssssssessesssssssesssessssbersssssnissssassssssanansessssnsessses 15
DETTES FOURNISSEURS. ... .ecceeuerressrrerrisssseassssssreassesserassssessssssessassssssnssesssssssesssessnsstsssssenessseeessssannnsseasssnmsssses 15
DETTES FISCALES ET SOCIALES .....cveeeeiserressssserresssssersssssiasssssessassssssnssessssssssssesssssbesssssantsssesesssssnnnsesesssnmssssns 15
COMPTE DE REGULARISATION PASSIF .......vveeeeveseesesstsessestersssasnsess iassassees sassssssansassssnssssssses iansssssssssannisrsssessnns 16
AUTRES INFORMATIONS .....cocccareisummssansmssnssmsassssssasnnssnnsssassasassansansnns sannans snnnanssnas 17
DETAIL DU RESULTAT FINANCIER ...ceeceoeiieuitiseissessessssesesesssssssssssansesssssssastsssesessasessstessssasssssssatssssnnssssessrsssersnsins 17
DETAIL DU RESULTAT EXCEPTIONNEL. ........cccoutiiesnessessessesessserssnsesansesssssssasesssesessesessasesssessssssssansassnnsssssssssaserssssns 17
VENTILATION DE LA PRODUCTION VENDUE PAR ZONE GEOGRAPHIQUE .....ccvicimerereimmminmnimersssnsssssnsnssssssssarassnrsssies 17
ENGAGEMENTS EN MATIERE DE RETRAITE ... uccoeseasersiasersessesesseeransesssessassrersesersesesssssssseesssssssasssssnsrassisasssnssssesns 17
LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS «..ecuuveeiiieirirsesismesessansssssstessssssnnssssssssnnsssssssessmnssesasssotsestsnssssanmseseesanassases 18
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS ENTREPRISES LIEES.........cccuetiuismarisesinssssssrsssssasnsssesssssassissssessesssssssssssnanss 18
EFFECTIF MOYEN EMPLOYE DURANT L'EXERCICE........cocceeieeertsssssersssssnnmsssssssnssssssssssnsnasesstnntssbanassssammssssssanaessses 18
REMUNERATION DES DIRKGEANTS .. eeiiieeeeiiivnesiesssesessanmsesssnnssssssssssesssmmsresssssnssssesssstsanteesastnss sessesasssanmessssssnmsssses 18
ACCROISSEMENTS ET ALLEGEMENTS DE LA DETTE FUTURE D IMPOTS ...veeeeeresuemesssterrssmsesasssmmessinssaessnmessessanmsssses 19
ENGAGEMENTS HORS BILAN ..c0vtiiieiitittiesssrsassrssassississssasssssasssssssasssiesssssessnsnessesessssnsssssnssssssstsssnsnstsnsassensassnsass 19

HONORAIRES DES COMMISSAIRES ALX COMPTES 1.itiitiriiiiiiestssiessssrssssarstesermsssesasssssssssssssssessssssssssesssassenssssnsias 19



Annexes aux comptes soclaux de Microwave Vision pour I'exercice clos le 31 décembre 2017

Le total bilan pour I'exercice clos le 31/12/2017 est de 94 978 748 € avant I'affectation du résultat. Le compte de
résultat dégage un bénefice de 483 586 €. ‘

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2017 au 31/12/2017.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Ces comptes annuels ont ét& arrétés par le conseil d’administration du 20/04/2018.

lis comprennent les comptes de MICROWAVE VISION, SA (MVG) et de ses établissements étrangers, & savoir
e SATIMO Hong Kong
o MICROWAVE Japon
¢ MICROWAVE Suéde

1. Falts marquants de 'exercice

Dans le cadre de la défense de ses brevets, le groupe Microwave Vision SA a conclu le 8 Mars 2017 un accord
stratégique d'échange de propriété intellectuelle avec la société ETS-Lindgren. Cet accord préserve les intéréts des
deux parties et a mis fin, de facto, aux procédures juridiques qui les opposaient aux Etats-Unis.

MVG Industries, SAS a signé au cours de I'exercice un nouveau bail pour ses nouveaux locaux a Villejust
(Département de I'Essonne). Son établissement brestois a également déménagé dans de houveaux locaux en 2017.

Le Groupe par l'intermédiaire de sa filiale hongkongaise MV AMS, Ltd a constitué une filiale & Shenzhen en République
Populaire de Chine.

2. Princlpes, ragles et méthodes comptables

Les comptes au 31 décembre 2017 sont établis en conformité avec les dispositions du code de Commerce (articles
L123-12 & L123-28), au réglement de I'Autorité des Normes Comptables n°2016-07 du 4 novembre 20186, relatif au
Plan Comptable Général, homologué par amété ministériel du 26 décembre 2016.

Les conventions générales comptables frangaises ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base suivantes :

¢ Permanence des méthodes,

« Continuité de I'exploitation,

* Indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques. Cependant, pour l'intégration des comptabilités des établissements autonomes situés en dehors de la
zone euro, la méthode du cours de cldture est retenue.

Les principales méthodes utilisées sont présentées ci-aprés.

2.1. Conversion des établissements autonomes

Les comptabilités des établissements autonomes (Hong Kong, Suéde, et Japon) sont intégrées a la comptabilité de
I'établissement frangais pour la présentation des comptes annuels aprés leur conversion en euro.

Par dérogation aux régles générales (cours historique) et afin de donner une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére et du résultat de I'entreprise, la méthode du cours de cldture est utilisée. Cette méthode consiste, en fonction
de la nature des postes comptables convertis, & utiliser les cours de cléture, les cours moyens ou les cours historiques :



¢ Les comptes de bilan (& 'exception des comptes de liaison) sont convertis au cours de cléture.
L.es comptes de résultat sont convertis au cours moyen de la période.

* Les comptes de liaison correspondant aux investissements et aux résultats successifs sont convertis au
cours historique

Les comptes de liaison « commerciaux » sont convertis au cours de cléture.
Les écarts de change résultant de ces conversions sont inscrits en capitaux propres dans une subdivision du poste

report & nouveau, les écarts de conversion débiteurs venant ainsi en diminution du bénéfice distribuable.

2.2, Immobllisations Incorporelles

Les logiciels, brevets et licences sont comptabilisés au colt d'acquisition. lls concernent I'implémentation du logiciel
SAP et sont amortis selon le mede linéaire sur une durée allant de 3 4 6 ans.

2.3. Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont enregistrées a leur colt d'acquisition majoré des frais accessoires de transport et
d'installation

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire sur la durée de vie estimée des immobilisations :

e Agencements et installations 5a10ans
e Matériels et outillages 347ans
e Matériels de transport Sans

o Matériels de bureau, informatique et mobilier 3410ans

2.4. Iimmobllisations financiéres

Les titres de participations sont inscrits au bilan & leur valeur d'acquisition ou d'apport.
Une dépréciation est constituée 3 la cléture de 'exercice lorsque la valeur d'ufilité est inférieure au colt d’acquisition.
A la clbture de chaque exercice, la valeur d’utilité de chaque ligne de titres est appréciée sur la base :
= des capitaux propres de Ia filiale ;
= de ses perspectives d'avenir selon la méthode de I'actualisation des flux de trésorerie futurs. Ces flux
sont déterminés sur la base de prévisions sur un horizon de quatre ans avec une hypothése de
croissance & l'infini de 1 % & compter de la cinquiéme année et des taux d’actualisation allant de 8.5%
24 9.1%.

2.5. Stocks

Les stocks de matidres et composants et les stocks de produits intermédiaires et finis sont valorisés a leur coat
historique {colt d’acquisition ou colt de production).
Une provision est constituée si la valeur de réalisation & 1a cloture de I'exercice est inférieure & ce colt historique.

2.8. Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est constituée si cette valeur est
supérieure & la valeur de réalisation probable & la cldture de I'exercice.

2.7. Opérations en monnaies éfrangéres

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contrevaleur a la date de l'opération.
Les créances et dettes en monnales étrangéres existant 4 la cléture de I'exercice sont converties au cours en vigueur
a cette date. La différence de conversion est ingcrite au bilan aux postes « &carts de conversion ».

Les pertes latentes de change non compensées font I'objet d'une provision pour risques, en fotalité ou partiellement
suivant les modalités suivantes. Les comptes de trésorerie en monnaies étrangéres existant a la cldture de I'exercice



sont convertis au cours en vigueur & cette date. Les gains et pertes de change résuliant de la conversion de créances
et dettes commerciales ne sont plus classés en résultat financier mais en résultat d'exploitation

2.8. Valeurs mobilidres de placement

Les valeurs mobiligres de placement figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition. Elles font, lorsque nécessaire,
F'objet d'une provision calculée pour chaque ligne de titre d'une méme nature, afin de ramener leur valeur au cours de
bourse moyen du dernier mois, ou  leur valeur de négociation probable pour les titres non cotés. Conformément au
principe de prudence, les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées en compte de résuliat. Les mouvements
sont comptabilisés par application de la méthode FIFO.

2.9. Charges a répartir sur plusleurs exercices sur frals d’émission d’emprunts
Les frais d’émission d’emprunts sont répartis sur la durée de I'emprunt.

2.10. Provisions

Ces provisions sont destinées & couvrir les risques et les charges que des événemants en cours ou survenus rendent
probables, nettement précises quant & leur objet mais dont la réalisation et I'échéance ou le montant sont incertains.

Elles comprennent principalement les provisions pour pertes de change.

2.11. Indemnité de départ  la retralte

Les obligations liées aux indemnités légales ou conventionnelles de départ 2 la retraite ont été évaluées a la date du
31/12/2017.

Ces indemnités ne font pas I'objet d’'une comptabilisation mais d'une mention en engagements hors bilan.

Le montant mentionné en engagements hors bilan est déterminé & la clbture de I'exercice en tenant compte de
l'ancienneté du personnel, de la probabilité de présence dans I'entreprise a la date de départ en retraite. Le calcul
repose sur une méthode actuarielle intégrant des hypothéses d’évolution des salaires, d'age de départ et de rentabilité
des placements a long terme 2 la date de clbture.

Les hypothéses retenues sont les suivantes :
- Taux d'augmentation des salaires :1% constant
- Convention collective : métallurgie
- Initiative de départ : salarié
- Méthode de caleul : prospective prorata temporis
- Taux d'actualisation :1,29%
- Rotation du personnel : 5% jusqu'a 50 ans
- Age de départ : 67
- Taux de charges soclales : 47%

212, Reconnalssance des produits

Microwave Vision est une holding mixte. Son chiffre d'affaires est constitué d'une part de management fees et d'autre
part, des ventes réalisées par les établissements étrangers.
Les régles de comptabilisation du chiffre d’affaires de ces établissements sont les suivantes :

e Venle de produits et d'études :
Le chiffre d'affaires est comptabilisé suivant la méthode a 'avancement.
Le pourcentage d’avancement a été déterminé en divisant le prix de revient réalisé 2 la cléture de l'exercice par le prix
de revient total du contrat.
Dans |e cas ol une perte & terminaison devient probable, elle est constatée par la voie d'une provision pour risques.



s Maintenance :
Les contrats de maintenance sont facturés une fois par an a leur date anniversaire. lls sont comptabilisés en produits

au prorata temporis.

2.13. Evénements postérieurs a la cloture

Dans le cadre du chantier de simplification, le Groupe Microwave Vision SA a procédé au rachat des titres d'Orbit/FR
détenus par les actionnaires minoritaires de cette derniére. Cette opération d'acquisition, soumise aux lois de I'Etat du
Delaware (Etats-Unis), a pris la forme d'une « Statutory Reverse Merger », conduisant au rachat en numéraire des
actionnaires minoritaires d'Orbit/FR. Cette opération a été réalisée conformément aux termes et conditions d'un
"Agreement and Plan of Merger" en date du 29 mars 2018 et est effective depuis le 6 avril 2018 suite au dépdt d'un
certificat de fusion effectué le 5 avril 2018 auprés de I'Etat du Delaware. Orbit/FR est depuis détenue a 100% par

Microwave Vision SA.

214, Intégration fiscale
La société fait partie d'un groupe d'intégration dont elle est téte de groupe.
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3. Notes sur le bllan
Les chiffres sont exprimés en euros, sauf indication contrairs.

3.1. Immobliisations Incorporelles

Autres immobilisations

incorporelles 984 297 - - - 984207 662471 301826
Immobilisations

incorporelles en cours 113767 333517 - - 447 284 - 447 284
TOTAL 1 098 064 333517 - - 1431581 682 471 748 110

Matériel et outillage

industriel 14133 - 1733 - 12 400 14 112 -1712
Agencements - - - - - - -
Matériel de transport 21686 - - - 21 688 0 045 12 641
Matériel de bureau et

mobilier informatique 66 654 - 7 824 - 58 830 56 356 2475
TOTAL 102 473 - '8 557 - 82 916 79 612 13 404

Titres de participation 33873845 - . 33873645

Préts 2353210 88 180 839 993 1601 397
Autres immobilisations financiéres 875 658 22 323 4 085 893 926
TOTAL 37 102 514 110 503 844 048 36 368 868

Les actions propres sont présentées au 31 décembre 2017 dans le poste « Autres immobilisations financiéres » pour
un montant de 650 575 € contre 6891 854 € 4 la cléture de I'exercice précédent.
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Frals de recherche et développement

Autres immobilisations incorporelles 547 314 135 157 682 471
Immobllisations Incorporeiles 547 314 135 157 682 471
Matériels et outillages industriels 16 766 66 1720 14 112
Agencements - - -
Matériels de transport 4707 4 338 - 9045
Matériels de bureau et mobllier Informatique 83 657 251 7 583 56 3566
Immobliisations corporelles 84 130 4 665 9 283 79 512
Autres immobilisations financiéres 169 549 - 169 549 -
Immobilisations financiéres 169 549 - 169 549 -
TOTAL 800 983 139 822 178 832 761983
3.5. Stocks
Néant.

3.6. Créances clients

Le sclde clients au 31 décembre 2017 se décompose de la fagon suivante :

France
Suade
Hong Kong
Japon

TOTAL

17 437 636

23018

568 616

92 759

18 122 029

10 813 544

279 262
473 608

11 666 414

L'ensemble de ces créances est 4 moins d'1 an.
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3.7. Autres créances

-— T

Etat- crédit d'impbt recherche 2 659 329
TVA déductible ' 243 327
Crédit de TVA & reporter 173 162
TVA sur factures non parvenues 17 654
Créditeurs divers (Avances) 4 894
Liaison financiére MV Spain -
Liaison financiére MVG Industries 798 655
Liaison MVG AMS, Ltd 33 582
Liaison financiére HK Ind 4 629 876
Liaison Microwave Vision, Ltd 85
TOTAL B 560 574

aujensic

2 563 733
265 907
113 982

81428
103 288
62 943
47 519

o8

L'ensemble des autres créances a une échéance & moins d'un an & l'exception des créances de CIR et CICE dont la
quote-part & moins d'un an est estimé & 1 606 400 € (financement CIR 2017).

Les crédits d'impots recherche des années 2015 et 2016 ont fait I'objet d'un financement auprés de Bpifrance pour les

montants respectifs suivants 1 4998 000 € et 1 398 705 €.

3.8. Valeurs mobilidres de placement

Ce poste est constitué au 31 décembre 2017 de placements dans des SICAV monétaires et sur des comptes & terme

respectivement pour 997 k€ et 2 100 k€

3.9. Charges constatées d’avance

Ce poste présente un solde de 102 k€. Les charges constatées d'avance sont constituées essentiellement de loyers
immobiliers pour 25 k€, de redevances et abonnements pour 39 k€, de frais de publicité pour 15 k€ et de charges
d'assurances pour 5 k€.

1256 433 -

Capital soclal

- . . 1256433
Prime d'émission 52 485 211 - . - . 52485211
Réserve légale 350 971 - . - - 350 971
Autres réserves 191 510 - 195 678 - 4168
RAN S - 1955 859 - 285321 . 3729193
ﬁé“rg:';zf:“"‘ 48 664 - 6427 - - 55 091
Résultat 2016 " Res 19565 869 - - -
Résultat 2017 - - ] 483 596 483 506

TOTAL 57 796 662 - -188251 266321 483586 58358328

Le capital social est constitué de 6.282.166 actions d'une valeur nominale 0.20 €
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L’amortissement dérogatoire concerne le retraitement des frais d'emprunts liés & I'acquisition de la société Rainford.

Ces frais sont totalement amortis au 31/12/2017.

Bons de souscription d’actlons et Options de souscription d'actions

La situation des titres donnant accés au capital existant au 31 décembre 2017 peut se présenter comme suit :

Date de I'assemblée générale 6 juin 2015
Date du conseil d'administration 18 juillet 2015
Nombre de titres émis 310 Qo0
Nombre de bénéficiaires 34

Prix d'exercice 13,50
Date limite d'exercice 18 juillet 2019
Nombre de titras en clrculation au 31/12/2016 310000
Nombre de titres exercés sur la période 0
Nombre de titres en circulation au 31/12/2017 310000

Principales caractéristiques des 310 000 Bons de souscription d'actions :

s chaque BSA donne droit & la souscription d’une action ordinaire de la société Microwave Vision d’une valeur

nominale de 0,20 € ;

prix unitaire d’'émission des BSA : 0,67 € ;

prix unitaire de souscription de I'action : 13,50 € ;
délai d'exercice : 18 juillet 2019.

Sur proposition du conseil d'administration du 20 avril 2017, l'assemblée générale du 22 juin 2017 a prorogé la période

d'exercice au 18 juillet 2019

3.11. Varlations des provisions

e YRR
:_IE_}1!E'.E-'[-|:} ai 2520 '-rﬂl |

Provisions pour charges 454 808 25 842 454 B06 25942

Provisions pour dépréciation des acfions

propres 1609 549 - 169 549 -
Provisions pour créances douteuses 72 050 72 050
TOTAL 624 3556 97 882 624 355 87 892

Une provision pour risque sur écart de change a été8 comptabilisée dans les comptes de Microwave Vision

correspondant & I'écart de conversion actif sur des créances et dettes libellés en monnaie étrangéres.
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3.12, Emprunts et dettes financléres
L'échéancier de la dette au 31 décembre 2017 se décompose de la fagon suivante :

Autres emprunts obligataires - 4 000 000 - 4 000 000

Emprunts établissements de crédit 29 961 71050 - 101 011
Emprunts et dettes financiéres diverses 637 000 397 500 - 1 034 500
Emprunts et dettes financiéres diverses

avec entreprises lides 2763731 ) 2783731
TOTAL 3 450 692 4 468 650 - 7 918 242

Le montant des remboursements d’emprunts s'éléve a 1 080 834 € sur I'exercice.

La société est soumise & des covenants bancaires. Ces covenants portent sur le respect de certains ratios
d'endettement sur la base des comptes consolidés du groupe. Les covenants ont fait 'objet d’'un audit externe et sont
respectés a la date de cléture de I'exercice.

La charge relative & I'étalement des frais d’emprunts est de 38 626 €.

Etalement frais d'emprunts

TOTAL

3.13. Dettes fournisseurs

. FRRSI] : . - 311220180
Dettes foumisseurs 24 637 773 20 380 308
Foumisseurs - Factures non parvenues 2213 866 638 315

TOTAL 26 851 639 21018 713

Les dettes foumnisseurs sont & échéance de moins d'un an.

3.14. Dettes fiscales et sociales

2/2016.

| ; - L. = ! i = = =i b8 mo : F L )

Personnel, charges & payer 208 421 87 319
Organismes Sociaux divers 241 864 165 148
Congés payés (incluant charges sociales) 163 201 58 973
Etat, Impots sur les bénéfices 6 441 0
Etat — charges a payer 23100 29 900
Taxe sur le CA a déclarer - 14719
TVA collectée 471 852 450 166
TOTAL 1114 809 786 223

Les dettes fiscales et sociales ont toutes une échéance & moins d'un an.
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3.15. Compte de régularisation passif

Les Produits constatés d'avance d'un montant de 131 411 € correspondent essentiellement a la quote-part des
contrats de maintenance relative & I'exercice suivant.

186



4. Autres Informations

4.1. Détail du résultat financier

[ a1 M
- Reésultat

Différences et écarts de change 1235630 878 151
E'%t::gns et reprises pour dépréciation des actions i} 160 548
Dotations et reprises sur pertes de change 25942 454 807
Intéréts sur comptes courants 75 836 -
Intéré&ts sur emprunis 55676 9 582
Intéréts sur concours bancaire courant 176 406 201 005
Produit sur cession des VMP - 183 061
Autres éléments financier 193 238 6472
TOTAL 1763728 1 902 607

4.2. Détall du résultat exceptionnel

== S
Pénalités 1767 -
Cofits d'honoraires exceptionnels 133 564 -
Autres éléments exceptionnels 2920 24 852
Amortissement dérogatoire 6427 -
TOTAL 144 878 24 852

Le colt des honoraires exceptionnels correspond essentiellement aux frals engagés dans le cadre d'un litige aux USA.

4.3. Ventilation de la production vendue par zone géographique

SRS 2017 2016 |
| France 10 140 702 8 770 207
Europe 219 050 187 797
Asie 3 680 288 2 650 677
| TOTAL 14040040 12817771

4.4. Engagements en matlére de retralte

L'engagement au 31 décembre 2017 n'a pas été provisionné dans les comptes de la société. Il est estime & 158 803
euros compte tenu des hypothéses de calcul présentées dans les principes et méthodes comptables.
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MVG Industries 4700000€ 18016836€ 100% 18624761€ 19195467 1 683 500€
ORBIT/FR $921000 $12510000 62.17% 11315740€ $45601785  -$ 1731375
MV Georgia $2 365 253 $108428 100%  1881011€ $12831826 $243 708
MV Halie SRL 100000€  1918797€  100%  1602215€  4246208€ 706 520 €
Rainford £ 151 001 £695006  100% 449918€ £10098275 £ 734 293
Microwave Vision. 1 000 000.00 HKD 0 100% 0 0 0

MICROWAVE VISION est la société mére consolidante du groupe.

4.6. Charges et produits financlers entreprises llées

ORBIT ADVANCED TECHNOLOGIES 201 005
MV [TALY 16 017

MVG INC 54 225

AEMI 9 562
MGV JAPAN 16 617
MVG INDUSTRIES 5 504 .
TOTAL 75 836 227 184

4.7. Effectif moyen employé durant I'exercice

CadresDirigeant | 5 | 0 0

7
Autres employés 0 0 0 1 3 4
TOTAL 5 0" 0 2 4 11

4.8. Rémunération des dirigeants

Au cours de l'exercice, la rémunération brute des dirigeants s'est élevée 4 734 716 €.
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4.9. Accroissements et alldgements de la dette future d'impéts

La société a calculé son accroissement et allégement de la dette future d'impbts en retenant la moyenne des taux d'lS
sur les cing prochaines années soit 29.63%.

R R 0 L T v S
Accroissements: Provisions réglementées [
Subventions & réintégrer au résultat
Allégements: Provisions non déductibles l'année de leur |
comptabilisation
Ecart de conversion passif sur dettes et créances - 423837 - 125583
Total des déficits reportables - 1929654 - 571756 |

4.10. Engagements hors bilan
La répartition des engagements hors bilan est |a suivante :

* Nantissement de fonds de commerce : 5 300 000€ (soit 2 650 000€ auprés du CiC et 2 650 000€ auprés de
la Société Générale), montant garantie & l'origine, dans la limite de la dette restant due, au 31/12/2017, la
dette s'éléve a 107 000€

¢ Nantissement de 96.1% des actions composant le capital social de MVG Industries en garantie des emprunts
bancaires.

¢ Dans le cadre du déménagement de ['usine de la société Rainford Ltd en Angleterre, votre Société s'est poriée
garant auprés des propriétaires du respect par la Société Rainford Ltd des obligations résultant du Bail et
s'engage a indemniser les propriétaires en cas de manquement par votre filiale de ses obligations, voire a se
substituer & cette demniére en concluant un nouveau bail avec les propriétaires aux mémes termes et
conditions que le bail conclu.

e Gage d'instruments financiers : 1 000 000 €.

e Caution solidaire des comptes Société Générale

Les partenaires financiers ont émis dans le cadre de contrats commerciaux, des cautions et/ou garanties dont la
répartition est la suivante :

Caution marché étranger restitution d'acomptie (en Euro) : 741 388€
Caution marché &tranger restitution d'acompte (en USD) : $55 500
Garantie de 1ére demande ; 296 816,93 €

Garantie de bonne fin : 202 000 €

4.11. Honoralres des commissaires aux comptes

La société a comptabilisé au 31/12/2017 des honoraires de commissariat aux comptes pour une valeur totale de 62
000 €.
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