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Al'assemblée générale de la soclété MICROWAVE VISION,

Opinion

En exécutlon de la misslon qul nous a été conflée par vos assemblées générales, nous avons effectué
l'audlt des comptes annuels de la soclété MICROWAVE VISION relatlfs a I'exerdce clos le 31 décembre
2018, tels qu'lis sont Joints au présent rapport.

Nous certifions gque les comptes annuels sont, au regard des régles et prindpes comptables frangals,
régullers et sincéres et donnent une Image fldéle du résultat des opératlons de I'exerclce écoulé alnsl
que de la sltuatlon finandére et du patrimolne de la soclété ala fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exerdce professlonnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont sufflsants et appropriés pour fonder notre
opinlon.

Les responsabliités qul nous Incombent en vertu de ces normes sont Indiquées dans la partle
“Responsabiltés des commissalres aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels™ du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réallsé notre misslon d'audit dans le respect des régles d'Indépendance qul nous sont
applicables, sur la pérlode du 1 Janvler 2018 a la date d'émission de notre rapport, et notamment nous
n'avons pas fournl de services Interdits par le code de déontologle de la profession de commissaire aux

comptes.
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Justification des appréclations

En application des disposltlons des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives 3 la
Justification de nos appréclations, nous portons a votre connalssance les appréclations sulvantes qui,
selon notre jugement professlonnel, ont été les plus Importantes pour l'audlt des comptes annuels de
l'exercice.

Les appréciations alnsl portées s'Insarlvent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formatlon de notre opinlon exprimée d-avant. Nous n'exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris Isolément.

Evaluation des titres de participation

Les titres de partlcipation, dont le montant net figurant au bllan au 31décembre 2018 s'établit 4 40 061
mifliers d'euros, sont évalués a leur colt d'acquisition et dépréciés, le cas échéant, sur la base de leur
valeur d'utllité selon les modalités décrites dans la note « 2.4 Immobllisations financléres »de ['annexe.

Sur la base des Informations qul nous ont été communiquées, nos travaux ont conslsté  apprécier les
données sur lesquelles se fondent ces valeurs d'utllité, notamment & revolr Factuallsation des
perspectlves de rentabllite des activités concernées et de réallsation des objectifs, et & contréler la
cohérence des hypothéses retenues avec les données prévisionnelles Issues des plans stratéglques
établls par chacune de ces actlvités sous le contréle de la directlon générale.

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vériflé le caractére ralsonnable de ces estimations.

Vérifications spécifiques

Nous avons egalement procédé, conformément aux normes d'exerdce professionnel applicables en
France, aux vérificatlons spécifiques prévues par les textes légaux et réglementalres.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actlonnalres

Nous n'avons pas d'observatlon a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des Informatlons données dans le rapport de gestlon du consell d'administration et dans les autres
documents sur la situatlon financlére et les comptes annuels adressés aux actlonnalres.

Nous attestons dela sincérité et dela concordance avecles comptes annuels des Informatlons relatives
aux délals de palement mentionnées al'article D.441-4 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de |'exIstence, dans la sectlon du rapport du Consell d'administration consacrée au
gouvernement d'entreprise, des Informatlons requises par l'article L. 225-37-4 du code de commerce.

En application de la lol, nous nous sommes assurés que les diverses Informatlons relatives 3 I'dent/té
des détenteurs du capltal ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestlon.

V
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Responsabllités de la direction et des personnes constltuant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartlent ala direction d'établlr des comptes annuels présentant une Image fldéle conformément aux
régles et principes comptables frangals alns| que de mettre en place le contréle Interne qu'elle estime
necessalre a {'établlssement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-d proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de'établissement des comptes annuels, Il incombe & la direction d'évaluer la capacité de la soclété
a poursulvre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les Informations
neécessalres relatlves & la continuité d'exploltation et d'appliquer la convention comptable de continulté
d'exploltation, sauf s'll est prévu de liquider la soclété ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Consell d'administration.

Responsabllités des commissalres aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartlent d'établlr un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenlr I'assurance
ralsonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives, L'assurance ralsonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefols
garantlr qu'un audlt reallsé conformément aux normes d'exercice professlonnel. permet de
systématiquement détecter toute anomalle signlficative, Les anomalles peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont consldérées comme signlificatives lorsque I'on peut ralsonnablement
s'attendre a ce qu'elles pulssent, prises Individuellement ou en cumulé, Influencer les dédslons
economiques que les utllisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-cl.

Comme préclsé par l'artlde L.823-10-1 du code de commerce, notre misslon de certification des
comptes ne consliste pas a garantlir la viablilité ou la qualité de la gestlon de votre société.

Dans le cadre d'un audlt réallsé conformément aux normes d'exerdce professionnel applicables en
France, le commissalre aux comptes exerce son Jugement professlonnel tout au long de cet audit. En
outre:

- llldentifle et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalles significatives, que
celles-c| proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit
face a ces risques, et recuellle des éléments qu'll estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalle significative provenant d'une fraude est plus élevé
que celul dune anomalle significative résultant d'une erreur, car |a fraude peut Impliquer la colluslon, Ia
falsification, les omisslons volontalres, les fausses déclaratlons ou le contournement du controle
Interne;

- Il prend connalssance du contrdle Interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d'audit
approprlées en la drconstance, et non dans le but d'exprimer une opinlon sur l'efficacité du contréle
Interne;

- || apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caracteére ralsonnable des
estimations comptables faltes par la directlon, alnsl que les Informatlons les concernant fournles dans
les comptes annuels;

- Il apprécle le caractére approprié de I'application par la directlon de fa convention comptable de
continulté d'exploltation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une Incertitude
significative liée a des événements ou a des clrconstances susceptlbles de mettre en cause la capacité
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de la soclété a poursulvre son exploltation. Cette appréciation s'appule sur les éléments collectés
Jusqu'ala date de son rapport, étant toutefols rappelé que des drconstances ou événements ultérleurs
pourralent mettre en cause la continulté d'exploitation. S'll condut & l'existence d'une Incertitude
significative, Il attlre I'attentlon des lecteurs de son rapport sur les Informations fournles dans les
comptes annuels au sujet de cette Incertitude ou, sl ces Informatlons ne sont pas fournles ou ne sont
pas pertinentes, I formule une certificatlon avec réserve ou unrefus de certifler ;

- llapprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue sl les comptes annuels reflétent
les opérations et événements sous-Jacents de maniére 4 en donner une Image fldele.

Falt & Parls, le 26 avrll 2019
Les commissalres aux comptes

RSM Parlg Auditeurs & Consells Assoclés

Franiols AUFIC Phllippe MENDES
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Annexes aux comptes soclaux de Microwave Vision pour ['exercice clos le 31 décembre 2018

Le total bilan pour I'exercice clos le 31/12/2018 est de 88 206 702 € avant ['affectation du résultat. Le compte de
résultat dégage un bénéfice de 302 725 €.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2018 au 31/12/2018.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Ces comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration du 12/04/2019.

lis comprennent les comptes de MICROWAVE VISION, SA (MVG) et de ses établissements étrangers, & savoir :
s SATIMO Hong Kong
s MICROWAVE Japon
» MICROWAVE Suéde

1. Falts marquants de I'exercice

Dans le cadre du chantier de simplification, le Groupe Microwave Vision SA a procédé au rachat des titres d'Orbit/FR
détenus par les actionnaires minoritaires de cette demniére, Cette opération d'acquisition, soumise aux lois de I'Etat du
Delaware (Etats-Unis), a pris la forme d'une « Statutory Reverse Merger », conduisant au rachat en numéraire des
actionnaires minoritaires d'Orbit/FR. Cette opération a é&té réalisée conformément aux termes et conditions d'un
"Agreement and Plan of Merger' en date du 29 mars 2018 et est effective depuis le 6 avril 2018 suite au dépét d'un
certificat de fusion effectué le 5 avril 2018 auprés de I'Etat du Delaware. Orbit/FR est depuis détenue a 100% par
Microwave Vision SA.

Le site de production historiquement basé jusqu'en décembre 2018 & Villebon (Essonne) a déménagé a queiques
kilométres dans la commune limitrophe de Villejust (Essonne). Ces nouveaux locaux sont plus adaptés pour faire face
a la croissance de la production.

2. Princlpes, régles et méthodes comptables

Les comptes au 31 décembre 2018 sont établis en conformité avec les digpositions du code de Commerce (articles
L123-12 & L123-28), au réglement de |'Autorité des Normes Comptables n°2016-07 du 4 novembre 2016, relatif au
Plan Comptable Général, homologué par arréié ministériel du 26 décembre 20186.

Les conventions générales comptables frangaises ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base suivantes

» Permanence des méthodes,

¢ Continuité de 'exploitation,

¢ |ndépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour {'évaluation des é&léments inscritse en comptabilité est la méthode des colts
historiques. Cependant, pour l'intégration des comptabilités des établissements autonomes situés en dehors de la
zone euro, la méthode du cours de clbture est retenue.

Les principales méthodes utilisées sont présentées ci-aprés.

2.1. Converslon des établissements autonomes

Les comptabilités des établissements autonomes (Hong Kong, Suéde, et Japon) sont intégrées & la comptabilité de
I'établissement frangais pour la présentation des comptes annuels aprés leur conversion en euro.

Par dérogation aux régles générales (cours historique) et afin de donner une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére et du résultat de I'entreprise, la méthode du cours de cléture est utilisée. Cette méthode consiste, en fonction
de la nature des postes comptables convertis, a utiliser les cours de cléture, les cours moyens ou les cours historiques :
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+ Les comptes de bilan (& I'exception des comptes de liaison) sont convertis au cours de cidture.

+ Les comptes de résultat sont convertis au cours moyen de la période.

» Les comptes de liaison correspondant aux investissements et aux résultats successifs sont convertis au
cours historique

Les comptes de liaison « commerciaux » sont convertis au cours de cldture.

Les écarts de change résultant de ces conversions sont inscrits en capitaux propres dans une subdivision du poste
report & nouveau, les écarts de conversion débiteurs venant ainsi en diminution du bénéfice distribuable.

2.2. Immobliisations Incorporelles
Les logiciels, brevets et licences sont comptabilisés au colt d'acquisition. lls concemnent I'implémentation du logiciel
SAP et sont amortis selon le mode linéaire sur une durée allant de 3 4 6 ans.

2.3. Immobllisations corporelles
Les immobilisations sont enregistrées & leur colt d'acquisition majoré des frais accessoires de transport et
d'installation

Les amortissements sont calculés suivant le mode lindaire sur la durée de vie estimée des immobilisations :

¢ Agencements et installations 5a10ans
¢ Matériels et outillages 3a4T7ans
o Matériels de transport 5ans

» Matériels de bureau, informatique et mobilier 3a10ans

2.4. Immobllisations financléres

Les titres de participations sont inscrits au bilan & leur valeur d'acquisition ou d'apport.
Une dépréciation est constituée & la clbture de I'exercice lorsque la valeur d'utilité est inférieure au colt d'acquisition.
A la cldture de chaque exercice, la valeur d'utilité de chaque ligne de titres est appréciée sur la base :
o des capitaux propres de la filiale ;
¢ de ses perspectives d'avenir selon la méthode de l'actualisation des flux de trésorerie futurs. Ces flux
sont déterminés sur la base de prévisions sur un horizon de quatre ans avec une hypothése de
croissance & l'infini de 1 % & compter de la cinguiéme année et un taux d'actualisation de 10,08%.

2.5. Stocks

Les stocks de matiéres et composants et les stocks de produits intermédiaires et finis sont valorisés a leur colt
historique (co0t d’acquisition ou colt de production).
Une provision est constituée si la valeur de réalisation & la cléture de I'exercice est inférieure & ce co(t historique.

2.6. Créances

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est constituée si cette valeur est
supérieure a la valeur de réalisation probabie & la cldture de l'exercice.

2.7. Opérations en monnales étrangéres

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contrevaleur a la date de I'opération.
Les créances et dettes en monnaies étrangéres existant & la cldture de F'exercice sont converties au cours en vigueur
& cette date. La différence de conversion est inscrite au bilan aux postes « écarts de conversion ».

Les pertes latentes de change non compensées font 'objet d'une provision pour risques, en totalité ou partiellement
suivant les modalités suivantes. Les comptes de frésorerie en monnaies étrangéres existant a la cidture de I'exercice
sont convertis au cours en vigueur a cette date. Les gains et pertes de change résultant de la conversion de créances
et dettes commerciales ne sont plus classés en résultat financier mais en résultat d'exploitation.
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2.8. Valeurs mobllidres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition. Elles font, lorsque nécessaire,
l'objet d’'une provision calculée pour chaque ligne de titre d'une méme nature, afin de ramener leur valeur au cours de
bourse moyen du demier mois, ou a leur valeur de négociation probable pour les titres non cotés. Conformément au
principe de prudence, les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées en compte de résuitat. Les mouvements
sont comptabilisés par application de la méthode FIFO.

2.9. Charges & répartir sur plusleurs exercices sur frals d’émission d'emprunts
Les frais d'émission d’'emprunts sont répartis sur la durée de I'emprunt.

2.10. Provisions

Ces provisions sont destinées & couvrir les risques et les charges que des événements en cours ou survenus rendent
probables, nettement précises quant & leur objet mais dont la réalisation et 'échéance ou le montant sont incertains.

Elles comprennent principalement les provisions pour pertes de change.

2.11. Indemnité de départ a la retralte

Les obligations liées aux indemnités légales ou conventionnelles de départ a la reiraite ont été évaluées a la date du
31112/2018.

Ces indemnités ne font pas I'objet d'une comptabilisation mais d'une mention en engagements hors bilan.

Le montant mentionné en engagements hors bilan est déterminé & la cléture de I'exercice en tenant compte de
l'ancienneté du personnel, de |a probabilité de présence dans I'entreprise & la date de départ en retraite. Le calcul
repose sur une méthode actuarielle intégrant des hypothéses d’évolution des salaires, d'age de départ st de rentabilité
des placements a long terme & la date de clbture.

Les hypothéses retenues sont les suivantes :
- Taux d'augmentation des salaires :1% constant
- Convention collective : métallurgie
- Initiative de départ : salarié
- Maéthode de calcul ; prospective prorata temporis
- Taux d'actualisaticn :1,57%
- Rotation du personnel : 5% jusqu'a 50 ans
- Age de départ: 67
- Taux de charges sociales : 47%

212, Reconnalssance des prodults

Microwave Vision est une holding mixte. Son chiffre d’affaires est constitué d’une part de management fees et d’autre
part, des ventes réalisées par les établissements étrangers.
Les régles de comptabilisation du chiffre d'affaires de ces établissements sont les suivantes :

s Venle de produits et d’études :
Le chiffre d'affaires est comptabilisé suivant la méthode & 'avancement.
Le pourcentage d'avancement a été déterminé en divisant le prix de revient réalisé a la cléture de I'exercice par le prix
de revient total du contrat.
Dans le cas oll une perte & terminaison devient probable, elle est constatée par la veie d'une provision pour risques.



* Maintenance :
Les contrats de maintenance sont facturés une fois par an a leur date anniversaire. lis sont comptabilisés en produits
au prorata temporis.

2.13. Evénements postérieurs a la clture

Suite & I'acquisition des intéréts minoritaire du sous-groupe Orbit, Microwave Vision, SA a transféra les titres de la
filiale allemande « Orbit FR Europe, GmbH » & son actif en date effective du 1% janvier 2019,

Le 26 février 20189, la société annonce la signature d'un contrat majeur, d'un montant supérieur 4 30 M€, le plus
important enregistré depuis son origine par le Groupe, auprés d'un donneur d'ordre de ré&férence dans le
secteur de I'Aérospatiale/Défense.

2.14. Intégration fiscale
La société fait partie d'un groupe d'intégration dont elle est tdte de groupe.

3. Notes sur le bilan
Les chiffres sont exprimés en euros, sauf indicafion contraire.

3.1. Immobilisations incorporslles

et bt \—"alr:vur Amorfiszements \ia_r-—_:-ur
a1/i2ag)y  Augmentafions Diminutions  Transferts brute lis
= 2252018 Au 311220 NH2L0138
Autres Immobilisations
incorporelles 984 297 376 843 - - 13681140 878 049 482 191
Immobilisations 447 284 223080 376 843 . 283501 - 293501
incorporelles en cours
TOTAL 1431 881 809903 376843 - 1684041 878949 776602

3.2. Immobilisations corporelles

Valeur Valeur brute  Amortissements  Valeur nette
brute Augmentalions  Diminutions Transferts ) i
11253017 2HZR018  AuSIZ2EDI8 21HRZ018
Matériel et outillage
industriel 12 400 118 10 816 - 1700 1437 263
Agencements - - - - - - -
Matériel de transport 21 886 28 000 21686 - 26 000 3719 22 281
Matériel de bureau et
mobilier informatique 58 830 - 53 468 - 5 362 4 562 800
TOTAL 92916 26116 83970 - 33082 9718 23344
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3.3. Immobllisations financléres

IMN2RE0T  Augmentations - Diminutiohs Jimaeo18

Titres de participation 33 873645 6 187 580 - 40 061 225
Préts 1601 387 214 5920 - 1815989
Autres immobllisations

financiéres 893 826 500 11 369 883 026
TOTAL 36 368 968 6402672 11 399 42 760 240

Les actions propres sont présentées au 31 décembre 2018 dans le poste « Autres immobilisations financiéres » pour
un montant de 686 621 € contre 707 108 € a la cldture de 'exercice précédent.

3.4. Variations des amortissements et provisions sur actif inmobliisé

12207 Detaticns Reprizes 122048

Fralg de recherche et développement

Autres immobilisations Incorporelles 682 471 196 478 878 949
immobliisations incorporeiles 682 471 196 478 878 549
Matériels et outillages industriels 14 112 385 13 060 1437
Agencements - - -
Matériels de transport 9045 3719 9045 3719
Matériels de bureau et mobiller informatique 56 355 1385 53 178 4 562
immobiflisations corporeiles 79 512 5489 75 282 9718

Autres immobllisations financidres - - - J

Immobilisations financléres - - - .

TOTAL 761983 201987 75282 888 887
3.5. Stocks

Néant.

3.6. Créances cllents
Le solde clients au 31 décembre 2018 se décompose de la fagon suivante :

Produlis non encora

actlyds

France 25 342 077 5878 046
Sudde 267 868

Hang Kong 1158 855 706 719
Japon 111575 1161 761
TOTAL 26880 375 7845828
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L'ensemble de ces créances est 4 moins d’'1 an.

3.7. Autres créances

3220
Etat- crédit d'lmpdt recherche 2 840 557 2659 329
TVA déductible 41 564 243 327
Crédit de TVA 2 reporter 195 279 173 162
TVA sur factures non parvenues 188 785 17 654
Déditeurs divers (Avances) - 4 894
Lialson financiére MV Spain - -
Liaison financiére MVG Industries - 708 655
Liaison MVG AMS, Ltd 108 143 33 502
Liaison financlére HK ind 2 4 620 876
Lialson Microwave Vision, Ltd 8 85
TOTAL 2 358 399 -8 680 574,

L'ensemble des autres créances a une &chéance & moins d’un an & 'exception des créances de CIR et CICE dont la
quote-part @ moins d'un an est estimée & 1 604 405 € (financement CIR 2018).

Les crédits d'impbts recherche des années 2015, 2016 et 2017 ont fait I'objet d'un financement auprés de la Bpifrance
pour les montants respectifs suivants 1 499 000 €, 1 398 705 € et 1 606 400 €.

3.8. Valeurs mobillldres de placement

Ce poste est constitué au 31 décembre 2018 de placements dans des SICAV monétaires et sur des comptes & termes
respectivement pour 997 k€ et 2 100 k€

3.9. Charges constatées d’avance

Ce poste présente un solde de 71 k€. Les charges constatées d'avance sont constituées essentiellement de iovers
immobiliers pour 38 k€, de redevances et abonnements pour 25 k€ et de charges d’honoraires pour 8 k€.

3.10. Capitaux propres

,_
Capital social 1256 433 - - - - 1258433
Prime d'émission 52 485 211 - - - - 52485211

'Réserve légale 350 671 - - - - 350 971

‘ Autres réserves -4168 - 134 974 - - 130 806
RAN 3729193 483 508 - -55274 - 4022541
Qé“rggﬁ:fr’:e"t 55 091 - - - - 55091
Résultat 2018 - - 3 - 302725 302 725
Résultat 2017 433 506 - 483 506 : , - -

TOTAL . 58 356 328 - 134974 85274 302725 B3 603 TTE
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Le capital social est constitué de 6 282 166 actions d'une valeur nominale 0.20 €.

L'amortissement dérogatoire concerne le retraitement des frais d'emprunts liés a 'acquisition de la société Rainford.
Ces frais sont totalement amortis au 31/12/2018.

Bons de souscription d’actions et Options de souscription d'actions

La situation des titres donnant accés au capital existants au 31 décembre 2018 peut se présenter comme suit :

Date de I'assemblée gé&nérale 6 juin 2015
Date du conseil d'administration 18 juillet 2015
Nombre de titres émis 310 000
Nombre de bénéficiaires 34

Prix d'exercice 13,50
Date limite d'exercice 18 juiliet 2019
Nornire de titres en circulation au 31/12/2017 310 000
Nombre de'titra.s exercés sur la période 'o
Nombre dé titres en circulation au 31/12/2018 310 000

Principales caractéristiques des 310 000 Bons de souscription d'actions :

e chaque BSA donns droit 4 la souscription d'une action ordinaire de la société Microwave Vision d'une
valeur nominale de 0,20 € ;

¢ prix unitaire d'émission des BSA : 0,67 € ;

¢ prix unitaire de souscrigtion de l'action : 13,50 € ;

¢ délai d'exercice : 18 juillet 2018.

3.11. Varlations des provisions

2171222017 Dotetions Regprizea I 2/2018

Provisions pour charges 25 942 81 483 25 942 81483
Provisions pour dépréciation des actions . . . |
propres

Provisions pour créances douteuses 72 050 - 72 060 -
TOTAL . 97902 81483 97992 81483

Une provision pour risque sur écart de change a é&té comptabilisée dans les comptes de Microwave Vision
correspondant & I'écart de conversion actif sur des créances et dettes libellés en monnaie étrangéres.
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3.12. Emprunts ef dettes financléres
L'échéancier de la dette au 31 décembre 2018 se décompose de la fagon suivante :

Echéances

Autres emprunts obligataires 4 000 000 - - 4 000 000
Emprunts établissements de crédit 32230 45 875 - 77 905
Emprunts et dettes financiéres diverses 397 500 - - 397 500
Emprunts et dettes financiéres diverses

avec entreprises liées 4772 570 - - 4772570
TOTAL. .~ - 9 202 300 45 675 - 924y9T8

Le montant des remboursements d'emprunts s'éléve & 672 036 € sur 'exercice.

La société est soumise & des covenants bancaires. Ces covenants portent sur le respect de certains ratios
d'endettement sur [a base des comptes consolidés du groupe. Les covenants ont fait 'objet d'un audit externe et sont
respectés & la date de cléture de I'exercice.

La charge relatlve & I'étalement des frais d’emprunts est de 25 272 €.

SUAZZ017  Amortiseemasnt Repriaa JUTL2015

Etalement frals d'emprunts 48 583 25272 - 2;’5 311
TOTAL. 48 533 252712 : 23 34

3.13. Dettes fournisseurs

311272013 32ZE017
Dettes fournlsseurs 16 462 805 24 637 773
Fournisseurs - Factures non parvenues 2435710 2213 8686
TOTAL . 18 8e8 618 26851 839 _

Les dettes fournisseurs sont & échéance de moins d'un an.
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3.14. Dettes flscales ot soclales

322018 3122047
Personnel, charges & payer 356 763 208 421
Organismes Sociaux divers 226 502 241 894
Congés payés (Incluant charges sociales) 210 142 163 201
Etat, Impots sur les bénéfices 487 6 441
Etat — charges a payer 8019 23100
Taxe sur le CA & déclarer - -
TVA collectée 221 585 471 852
TVA intracommunautalre 6 597 -
TOTAL - 1030 075 1114809

Les dettes fiscales et sociales ont toutes une échéance @ moins d'un an.

3.156. Compte de régularisation passif

Les Produits constatés d'avance d'un montant de 240 282 € correspondent essentiellement & la quote-part des
contrats de maintenance relative & l'exercice suivant.

4, Autres informations

4.1. Détall du résultat financler

Résultat financier Arges Froduita

Différences et écarts de changes 583 6512 548 505
Dotations et reprises pour dépréciation des actions _ ;
propres

Dotatlons et reprises sur pertes de changes 81483 25942
Intéréts sur comptes courants 57 898 -
Intéréts sur emprunts 94 000 21043
Intéréts sur concours bancaire courant 90 879 198 074
Produit sur cession des VMP - -
Autres éléments financléres 192 308 43 221
TOTAL 1108878 835765
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tat exc Charges Froduits
Pénalltés 150 -
Cession d'actifs 11 405 12 000
Colts d’honoraires excaptionnels
Autres éléments exceptionnelles 21482 11004
TOTAL - 33 047 23 004.

Les aufres éléments exceptionnels sont des produits et charges sur opérations de contrat de liquidité.

4.3. Ventllation de la production vendue par zone géographique

2013 2017

France 5623923 10140 702
Europe 374 667 219 050
Asle 4786 406 3680 288
TOTAL 10884996 14048040

4.4. Engagements en matlére de retraite

L'engagement au 31 décembre 2018 n'a pas été provisionné dans les comptes de la société. 1l est estimé & 163 363

euros compte tenu des hypothéses de calcul présentées dans les principes et méthodes comptables.

4.5. Liste des flllales et participations

af, sla
Pijrzllljjf S’u!;?n Copital C"{IL}:?IT:]J cam\rt{hg tas Résultat
détenu tilres
MVG Industries 4700000€ 19600335€ 100% 18624761 € 1 633 403€
ORBIT/FR $921000 $10778625 100% 17603320€ $45420 194 804 967
MVG, Inc $2365253 $768918 100% 1881011€ §$18295110 $ 468 755
MV ltalie SRL 100 000 € 3421184 € 100% 16802215€ 5120 004€ 1163434 €
Rainford £151 001 £2262126 100% 449918€ £10074 9830 £ 555 211
Vicrowave Vision, 1,000 000.00 HKD 0 100% 0 0 0

MICROWAVE VISION est la société mére consolidante du groupe.

4.6. Effectif moyen employé durant 'exercice

France ltalie Hong Kong Suéde

| Cadres-Dirigeant 4 0 0 1 1 [ 8 ;
| Autres employés 2 0 0 1 5 | 8 |
TOTAL a0 [ TR (A 0 2 8 4|
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4.7. Rémunération des dirigeants

Au cours de I'exercice, la rémunération brute des dirigeants s'est élevée a 813 068 €.

4.8. Accroissements et alldgements de la dette future d’Impbts

Mantant [t

Accrolssements: Provisions réglementées

I Subventions & réintégrer au résultat

Alléigements: Provisions non déductibles lannée de leur
comptabilisation

Ecart de conversion passif sur dettes et créances - 520822 - 22815
Total des déficits reportables - 406868671 - 914877

4.9. Engagements hors bilan
La répartition des engagements hors bilan est la suivante :

« Dans le cadre du déménagement de l'usine de la société Rainford Lid en Angleterre, votre Société s'est portée
garant auprés des propriétaires du respect par la Société Rainford Ltd des obligations résultant du Bail et
s'engage & indemniser les propriétaires en cas de manquement par votre filiale de ses obligations, voire & se
substituer & cette demniére en concluant un nouveau bail avec les propriétaires aux mémes termes et
conditions que le bail conclu.

s Gage d'instruments financiers : 1 000 000 €.

Les partenaires financiers ont émis dans le cadre de contrats commerciaux, des cautions et/ou garanties dont la
répartition est la suivante :

Caution marché étranger restitution d’'acompte (en Euro) : 855 216,89
Caution marché étranger garantie d’exécution (en Eurc) : 180 000
Caution marché éfranger garantie d’exécution (en PEN) : 89 668,62
Garantie de 1&re demande : 296 816,93 €

Garantie de bonne fin : 202 C00 €

Nantissement de compte bancaire rémunéré (compte & terme) : 402 000€

4.10. Honoraires des commissaires aux comptes

La société a comptabilisé au 31/12/2018 des hcnoraires de commissariat aux comptes pour une valeur totale
de 83 000 €.
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