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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31décembre 2019

Alassemblée générale dela société MICROWAVE VISION,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectueé
I'audit des comptes annuels de la société MICROWAVE VISION relatifs a I'exercice clos le 31décembre
2019, tels quils sont joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés par le Consell
d'administration le 10 avril 2020 sur la base des éléments disponibles a cette date dans un contexte
évolutif de crise sanitaire liee au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels™ du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1°" janvier 2019 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous
n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes.
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MICROWAVE VISION
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31décembre 2019

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
I'exercice.

Les appreéciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment et de la formation de notre opinion
exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Evaluation des titres de participation

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2019 s'établit a
40.979 milliers d'euros, sont évalués aleur colt d’acquisition et dépréciés, le cas échéant, surlabase de
leur valeur d'utilité selon les modalités décrites dans la note « 2.4 Immobilisations financieres » de
I'annexe.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a apprécier les
données sur lesquelles se fondent ces valeurs d'utilité, notamment a revoir l'actualisation des
perspectives de rentabilité des activités concernées et de réalisation des objectifs, et a controéler la
cohérence des hypothéses retenues avec les données prévisionnelles issues des plans stratégiques
établis par chacune de ces activités sous le contréle de la direction générale,

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractére raisonnable de ces estimations.
Vérifications spécifiques

Nous avons également procédeé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avecles comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration arrété le 10 avril 2020
et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux
actionnaires. S'agissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement ala date
d'arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction nous a indiqué qu'ils
feront I'objet d'une communication a l'assemblée générale appelée a statuer sur les comptes.

Nous attestons delasincérité et delaconcordance avecles comptes annuels desinformations relatives
aux délais de paiement mentionnées al'article D.441-4 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport du Conseil d'administration consacrée au
gouvernement d'entreprise, des informations requises par I'article L.225-37-4 du code de commerce.

En application de Ia loi, nous nous sommes assures que les diverses informations relatives a l'identité
des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.
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MICROWAVE VISION
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31décembre 2019

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

[l appartient ala direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux
régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime
nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles—ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, ilincombe ala direction d'évaluer la capacité dela société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives ala continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir gu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce gu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre sociéte,

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre:

- ilidentifie et évalue lesrisques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ciproviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit
face a ces risques, et recueille des éléements qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus éleveé
gue celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, Ia
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle
interne;

- il prend connaissance du contro6le interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle
interne;

- il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans
les comptes annuels;

- il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
dela sociéteé a poursuivre son exploitation.
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31décembre 2019

Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation.

S'ilconclut al'existence d'uneincertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de sonrapport sur
lesinformations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avecréserve ouunrefus de
certifier;

- ilapprédie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue siles comptes annuels reflétent
les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Fait a Paris, le 29 avril 2020
Les commissaires aux comptes

RSM Paris Auditeurs & Conselils Associés

Signé électroniquement le 29/04/2020 par
Francois Aupic
DocuSigned by:
A=

" | =3

L/% U 71B2384ACATE4BF ...

Francois AUPIC Philippe MENDES
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13 rue du Zéphir
91140 Villejust
SIREN : 340 342 153
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MICROWAVE VISION
BILAN ACTIF

Percde du 01/01/2018 au 31122019 Présente en Euros
Exercice clos le Exercice précédent
ACTIF 31122018 322018
(12 mnois) {12 mois)
Brut Amort. & Proy Met [ Met % |
Capital souscrit non appele ()
Actif Iimmobilisé
Frais d'établissement
Recherche ot développement
Concessions, brevets, marues, logiciels et droits similaires 2218 584 1129 238 1080348 | 128 432181 | o=
Fands commercial
Autres immobilisations incorporelles 203502 | o
Avances & acomptes sur immaobilisations incomporelles
Tamrains
Constructions
Installations techniques, matériel & ocutillage industriels
Autres immobilisations corporelles 34 538 15841 1B GBS | oo 2334 om

Immeobilisations en cours
Avances & acompies

Participations évaluées selon mise en equivalence
Autres Parficipations 40873 818 20 GTE B8 [ 40 091 225 | as.a
Creances rattachées a des participations
Autras titres immabilisés

Préts 1515830 1315080 2o 1815080 2=
Autres immobilisations financiéres 474 200474 o 883026 ( 1

TOTAL {1) 45 345 502 1142077 44 203 425 | wars 43 559 2TT | ans
Actif circulant

Matieres premieres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances & acompies verses sur commandes

Clients et comptes ratachés 33922 AT 33 022 TET [ s MTIE001 |
Autres créances
. Foumnisseurs débiteurs 285110 285110 | o
. Persannel
. Organismes sociaux 23 148 20148 | oo
. Etat, impédts sur les beénefices 10 105 10105 | ae
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 6085 937 GOS BT | oss 406 607 | oue
. Butres 3811483 3311482 s 204 70T s
Capital souscrit e appelé, non versé
Waleurs mobiliéres de placement 2 847 650 2047650 2 3097 360 | 2
Instruments financiers a terme et jetons detenus
Disponibilités 261928 2010288 | 2as 3292483 wm
Charges constatees d'avance 70 608 ZTD 608 | ass T147B| ane
TOTAL (1) 44 502 114 44 502 114 | saps 44 542 632 | 5050
Charges a repartir sur plusieurs exercices {y 0 0| ape 331 g
Primes de remboursement des obligations ()
Ecarts de conversion et differences d'évaluation actif ) 140 201 148801 | ax 1483 | om
TOTAL ACTIF (0 & V) 83 397 516 1 142 077 88 855 440 poose B8 206 702 oo |
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MICROWAVE VISION
BILAN PASSIF

Pericde du 01012018 au 31122019 Présenté en Euros

Exercice dos le

Emercice précedent

PASSIF NM22010 IN/12/2018
(12 mais) {12 mais)
Capitaux propres
Capital social ou individuel { dont versé : ) 1297264 | 1ae 1256 433 | .
Primes d'emission, de fusion, d'apport ... 55 200450 | ez 52485 211 | sase
Ecarts de réévaluation
Rézerve legale IE0OTH | e A50 G711 | sae
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves reglementsss
Aufres réserves 130807 | o= 130807 | o=
Report 3 nouveau 4304470 | am 4022541 42
Résultat de l'exercice 170799 | o 302725 am
Subventions d'investissement
Provisions réglementées EEO0T | e 5001 | o
TOTAL(N) B1 509 BEO | &= SBE03TTY | eena
Produits des émissions de fitres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL{)
Frovisions pour risgues er charges
Prowvisions pour risques
Prowvisions pour charges 14T 4B 1 31483 | am
TOTAL (i) 1479 148 | 10 BT 483 am
Emprunts er derres
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts cbligataires 4000000 | 4
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunls 4 053837 | as= Tro05| am
. Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Diwers 397 500 | o=
. Bssociés 4 1BTBBE| am 4772570 £
Avances & acompies regus sur commandes en cours DT | am 7066 | am
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 16 £084 305 | 135 18808 815 | 2142
Dettes fiscales et sociales
. Personnel B0BZZ| aw 506905 | s
. Organismes sociaux 1TE2T2| aae 226503 o=
. Etat, impédts sur les beénéfices 467 | e
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 2B0TE4 | o 2B 1B2 | o=
. Etat, obligations cautionnées
. Autres impdis, taxes et assimilés BEOT4| an BMMO| gm
Diettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettas TOGETT | ane 43805 [ o=
Instruments financiers a terms
Produits constates d'avance 162 187 | aas 240 282 oz
TOTAL{IV) 25 BES 26T |z 29 468 519 2341
Ecart de conversion et differences d'évaluation passif V) 1164 | ooe 52022 | o=
TOTAL PASSIF{la V) 88 855 440 | 100| 88 206 702 1000
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COMPTE DE RESULTAT

Péricde du 018012018 au 31122018 Presente en Euros

. Exercice clos le | Exercice précedent| Variation
COMPTE DE RESULTAT 3z 201G absolue | %
{12 mais) (12 mais) (12/12)
France Exportation Total % Total % | ‘Variation | % |
Ventes de marchandises
Preduction wendue biens 3447 BD4 3447 304 [ e 4412 T10 | 4120 554 D06 a1
Preduction vendue services 1044 155 5003 025 0047 180 | sz 8272 28 | ser0 -225 106 -as
Chiffres d'Affaires Nets 1 044 155 8 450 829 9 494 984 oeeo| 10 6BA 996 scom| 130013 0

Production stockée

Preduction immobilisée F20178| s4e ZX3080| 20e 297 119 1aam

Subventions d'exploitation

Reprises sur amortis. et prov., transfert de charges A2TB| s X 855| am 48 14

Autres produits G22206| == 33082 s 291 144 are
Taotal des produits d'exploitation (1) 10 BET B48 | 11235 11 268 971 | resar 8071 328 ==

Achats de marchandises (y compris droits de douane)
‘Varation de siock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres ef autres approvisicnnements 2 408 877 | 2630 1 8B2 331 [ vere BlasdE asa
Variation de siock (matiéres premiéres et autres approv. )

Autres achats et charges externes 4 137 535 | 4.5 5 B53 750 | 543 ATH I =mw
Impdis, taxes et versements assimilés 89153 & 66500 | s 2653 sm
Salaires et traitements 1 537 235 | w0 1825495 s BE280| saz
Charges socales 72321 | wem G485 | s ITIBSE
Dotaticns aux amortissements sur immobilisations e 674 | zm 227238 s 49436 | mie

Dotations aux provisions sur immobilisations
Diotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges

Autres charges 543 845 | s FA40 074 | =1 277 e
Total des charges d'exploitation {il) 10 138 639 | 10878 10 704 859 | 12018 -sea 200 ==
RESULTAT D'EXPLOITATION {111} 529 008 | s 564112 | == 35104 =

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Benéfice attribué ou perte transféréa (111}
Perte supportés ou bénéfice transférs (V)

Produits financiers de paricipations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances

Autres interéts et produits assimilés 21835 = 263338 | e 1653 e
Reprises sur provisions et transferts de charges 81433 as= FEP2| e 55541 | 2ndi8
Différences positives de change 420 | w00 F48 505 | 511 545 085 am
Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres placement
Total des produits financiers (V) 243 588 s BISTRA| e 452 198 s
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 120001 1. 81483 am 65 418 | a3
Interéts et charges assimilées 383723 am 443 B33 | s E01E0 [ -rn
Différences négatives de change 4056 am EE3512 | s ET94568 e
Charges nettes sur cessions valeurs mobiléres placements
Total des charges financiéras (V) EIT BBO| sse 1108 878 | a8 571108 =i
RESULTAT FINANCIER V-V -194 092 | 2= 273094 | s TI002 ==
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS {1-1--1-Y+V-WT) 33 MG | s ZH1ME | 2 43 538 o
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MICROWAVE VISION

Péricde du 01/01/2018 au 31122019

Presente en Euros

COMPTE DE RESULTAT

. Exercice clos le | Exercice précedent| Variation
COMPTE DE RESULTAT | suite ) IM22018 MM2ZNE absolue | %
{12 mois) (12 mois) (12/12)
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits excepticnnels sur opérations en capital 1071 283 1128 23004 | ez 1048 27Y e
Reprises sur provisions et transferts de charges 337080 | ses 70BN e
Total des produits excepticnnals (Vi) 1 408 372 | e 23004| o= 1365388 m=
Charges exceptionnelles sur operations de gestion 33204 | asm 150 | e BE31M| wm
Charges exceptionnelles sur operations en capital 184 738 | 148 12837 am 151 Bd| ami =
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 1329 247 | v 1329347 mm
Total des charges exceptionnellas (Vi) 1 597 249 | e 33047 | am 1564208 mm
RESULTAT EXCEPTIONNEL {WI-NTIL -188 BTT | -1 -10 043 | e ATE B34 e
Participation des salariés [IX)
Irq'.:-ﬁls sur les bénéfices (XD -24 780 | 22 =21 750 200 300 s
Total des Produits (I+IlI+V+VIi) 12 419 BOB | 13020 12 127 TB0 | 1125 207 848 2w
Total des Charges [(II+IV+VI+Vill+[X+X]) 12 248 809 | 120 11 825 035 | vner 423774 s
RESULTAT NET 170 799 | 10 302725 20 REVEL: [P
Benéfice Bencfice
Dont Credit-bail mobilier
Dont Crédit-bail immaobilier
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Annexes aux comptes sociaux de Microwave Vision pour I’exercice clos le 31 décembre 2019

Le total bilan pour I'exercice clos le 31/12/2019 est de 88 855 440 € avant I'affectation du résultat. Le compte de
résultat dégage un bénéfice de 170 799 €.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2019 au 31/12/2019.

Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.
Ces comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration du 10/04/2020.

lls comprennent les comptes de MICROWAVE VISION, SA (MVG) et de ses établissements étrangers, a savoir :
e SATIMO Hong Kong
o MICROWAVE Japon
¢ MICROWAVE Suéde

1. Faits marquants de I’exercice

Suite a l'acquisition des intéréts minoritaires du sous-groupe Orbit le 06/04/2018, Microwave Vision SA a transféré les
titres de la filiale allemande « Orbit FR Europe GmbH » a son actif en date effective du 01 janvier 2019.

Le 18 juillet 2019, les BSAR sont arrivés a échéance. 204 154 BSA ont été exercés sur une quantité de 310 000 au
prix d’exercice de 13,5€, en conséquence, le capital social passe de 6 282 166 a 6 486 320 soit une augmentation de
capital social de 10 831€ (0.20€ par action) et de prime d’émission pour 2 715 248€ (13.30€ par action)

La société a procédé au remboursement de I'emprunt obligataire pour un montant de 4 000 00O€, elle a également
signé 2 nouveaux emprunts pour 2 000 000€ chacun auprés du CIC et de BPI France.

Le contrdle fiscal portant sur les exercices allant du 01/01/2015 au 31/12/2019 s’est clos sur I'exercice 2019.

2. Principes, regles et méthodes comptables

Les comptes au 31 décembre 2019 sont établis en conformité avec les dispositions du code de Commerce (articles
L123-12 a L123-28), au reglement de I'Autorité des Normes Comptables n°2016-07 du 4 novembre 2016, relatif au
Plan Comptable Général, homologué par arrété ministériel du 26 décembre 2016.

Les conventions générales comptables francaises ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base suivantes :

e Permanence des méthodes,

o Continuité de I'exploitation,

¢ Indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques. Cependant, pour l'intégration des comptabilités des établissements autonomes situés en dehors de la

zone euro, la méthode du cours de cléture est retenue.

Les principales méthodes utilisées sont présentées ci-apres.
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2.1. Conversion des établissements autonomes

Les comptabilités des établissements autonomes (Hong Kong, Suéde, et Japon) sont intégrées a la comptabilité de
I'établissement frangais pour la présentation des comptes annuels aprés leur conversion en euro.

Par dérogation aux régles générales (cours historique) et afin de donner une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiéere et du résultat de I'entreprise, la méthode du cours de cléture est utilisée. Cette méthode consiste, en fonction
de la nature des postes comptables convertis, & utiliser les cours de cl6ture, les cours moyens ou les cours historiques :
e Les comptes de bilan (a I'exception des comptes de liaison) sont convertis au cours de cléture.
e Les comptes de résultat sont convertis au cours moyen de la période.
e Les comptes de liaison correspondant aux investissements et aux résultats successifs sont convertis au
cours historique.

Les comptes de liaison « commerciaux » sont convertis au cours de cléture.
Les écarts de change résultant de ces conversions sont inscrits en capitaux propres dans une subdivision du poste

report & nouveau, les écarts de conversion débiteurs venant ainsi en diminution du bénéfice distribuable.

2.2. Immobilisations incorporelles

Les logiciels, brevets et licences sont comptabilisés au colt d'acquisition. lls concernent 'implémentation du logiciel
SAP et sont amortis selon le mode linéaire sur une durée allant de 3 a 6 ans.

2.3. Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont enregistrées a leur colt d’acquisition majoré des frais accessoires de transport et
d’installation

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire sur la durée de vie estimée des immobilisations :

e Agencements et installations 5410 ans
e Matériels et outillages 3a7ans
e Matériels de transport 5ans

e Matériels de bureau, informatique et mobilier 3all0ans

2.4. Immobilisations financiéres

Les titres de participations sont inscrits au bilan a leur valeur d’acquisition ou d’apport.
Une dépréciation est constituée a la cléture de I'exercice lorsque la valeur d'utilité est inférieure au colt d’acquisition.
A la cléture de chaque exercice, la valeur d’utilité de chaque ligne de titres est appréciée sur la base :
e des capitaux propres de la filiale ;
e de ses perspectives d’avenir selon la méthode de I'actualisation des flux de trésorerie futurs. Ces flux
sont déterminés sur la base de prévisions sur un horizon de quatre ans avec une hypothése de
croissance a l'infini de 1 % a compter de la cinquiéme année et un taux d’actualisation de 10,11%.

2.5. Stocks

Les stocks de matieres et composants et les stocks de produits intermédiaires et finis sont valorisés a leur codt
historique (colt d’acquisition ou colt de production).
Une provision est constituée si la valeur de réalisation a la cléture de I'exercice est inférieure a ce codt historique.
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2.6. Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est constituée si cette valeur est
supérieure a la valeur de réalisation probable a la cloture de I'exercice.

2.7. Opérations en monnaies étrangeres

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contrevaleur a la date de I'opération.
Les créances et dettes en monnaies étrangéres existant a la cléture de I'exercice sont converties au cours en vigueur
a cette date. La différence de conversion est inscrite au bilan aux postes « écarts de conversion ».

Les pertes latentes de change non compensées font I'objet d’'une provision pour risques, en totalité ou partiellement
suivant les modalités suivantes. Les comptes de trésorerie en monnaies étrangéres existant a la cléture de I'exercice
sont convertis au cours en vigueur a cette date. Les gains et pertes de change résultant de la conversion de créances
et dettes commerciales ne sont plus classés en résultat financier mais en résultat d’exploitation.

2.8. Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement figurent au bilan pour leur valeur d’acquisition. Elles font, lorsque nécessaire,
I'objet d’une provision calculée pour chaque ligne de titre d’'une méme nature, afin de ramener leur valeur au cours de
bourse moyen du dernier mois, ou a leur valeur de négociation probable pour les titres non cotés. Conformément au
principe de prudence, les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées en compte de résultat. Les mouvements
sont comptabilisés par application de la méthode FIFO.

2.9. Charges a répartir sur plusieurs exercices sur frais d’émission d’emprunts

Les frais d’émission d’emprunts sont répartis sur la durée de 'emprunt.

2.10. Provisions
Ces provisions sont destinées a couvrir les risques et les charges que des événements en cours ou survenus rendent
probables, nettement précises quant a leur objet mais dont la réalisation et I'échéance ou le montant sont incertains.

Elles concernent principalement les pertes de change et l'attribution d’actions gratuites.

2.11. Indemnité de départ a la retraite

Les obligations liées aux indemnités Iégales ou conventionnelles de départ a la retraite ont été évaluées a la date du
31/12/2019.

Ces indemnités ne font pas I'objet d’'une comptabilisation mais d’'une mention en engagements hors bilan.

Le montant mentionné en engagements hors bilan est déterminé a la cloture de I'exercice en tenant compte de
I'ancienneté du personnel, de la probabilité de présence dans I'entreprise a la date de départ en retraite. Le calcul
repose sur une méthode actuarielle intégrant des hypothéses d’évolution des salaires, d’age de départ et de rentabilité
des placements a long terme a la date de cléture.
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Les hypothéses retenues sont les suivantes :
- Taux d'augmentation des salaires :1% constant
- Convention collective : métallurgie
- Initiative de départ : salarié
- Méthode de calcul : prospective prorata temporis
- Taux d'actualisation :0.77%
- Rotation du personnel : 5% jusqu'a 50 ans
- Age de départ : 67
- Taux de charges sociales : 47%

2.12. Reconnaissance des produits

Microwave Vision est une holding mixte. Son chiffre d’affaires est constitué d’'une part de management fees et d’autre
part, des ventes réalisées par les établissements étrangers.
Les regles de comptabilisation du chiffre d’affaires de ces établissements sont les suivantes :

e Vente de produits et d’études :
Le chiffre d’affaires est comptabilisé suivant la méthode a 'avancement.
Le pourcentage d’avancement a été déterminé en divisant le prix de revient réalisé a la cléture de I'exercice par le prix
de revient total du contrat.
Dans le cas ou une perte a terminaison devient probable, elle est constatée par la voie d’'une provision pour risques.

e Maintenance :
Les contrats de maintenance sont facturés une fois par an a leur date anniversaire. lls sont comptabilisés en produits
au prorata temporis.

2.13. Evénements postérieurs a la cléture

L’apparition de I'épidémie de COVID-19 en janvier 2020 renforce les incertitudes du contexte économique global et
des marchés. Ses conséquences pour le groupe MVG sont aujourd’hui difficiles a évaluer et dépendront de I'ampleur,
de la durée et de I'étendue géographique, comme des mesures prises par les pays concernés.

Nous mettons tout en ceuvre pour assurer en priorité la sécurité de nos salariés. Dans la mesure du possible, le
télétravail a été généralisé et les filiales ayant une activité de production ont maintenu leur activité, tout en respectant
les regles d’hygiéne, de sécurité et de distanciation sociale ainsi que les regles imposées par leur gouvernement.

La crise du COVID-19 ne remet pas en cause la continuité d’exploitation du groupe et sa trésorerie. Nous n’avons pas
connaissance, a la date d’arrété des comptes, d’'une perte significative de chiffre d’affaires et de résultat.

2.14. Intégration fiscale

La société fait partie d’'un groupe d’intégration dont elle est téte de groupe.

3. Notes sur le bilan

Les chiffres sont exprimés en euros, sauf indication contraire.

10
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Y

3.1. Immobilisations incorporelles

Val ) Val
\éallleluzr/;élitse Augmentations Diminutions Transferts ber‘ftgr (MOHESEMENS naegzr
31/12/2019  Au 31/12/2019  31/12/2019
ﬁ]‘ét(;fpsoir’;‘ﬁggbi"saﬁons 1361 140 561 342 293502 2216583 1126236 1090 347
incomoraies on cours 293501 : - 293 502 : : :
TOTAL 1654 641 561 342 - 2010345 1126236 1090 347

3.2. Immobilisations corporelles

Valeur
brute Augmentations Diminutions
31/12/2018

_I\/Iaterlgl et outillage 1700
industriel
Agencements - - -
Matériel de transport 26 000 - -
Matériel de bureau et 5362 1394 )
mobilier informatique
TOTAL 33 062 1394 -

Valeur brute Amortissements Valeur nette
Transferts
31/12/2019 Au 31/12/2019 31/12/2019
2 254 3954 2360 1594
- 26 000 8919 17 081
-2174 4582 4562 20
80 34 536 15 841 18 695

3.3. Immobilisations financiéres

31/12/2018 Augmentations Diminutions 31/12/2019
Titres de participation 40 061 225 917 694 - 40 978 919
Préts 1815 989 . . 1815 989
?“”es.\ immobilisations 883 026 1199237 1782789 299 474
Inancieres
TOTAL 42 760 240 2116931 1782789 43 094 382

Les actions propres sont présentées au 31 décembre 2019 dans le poste « Autres immobilisations financiéres » pour
un montant de 143 213 € contre 696 621 € a la cléture de I'exercice précédent.

11
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3.4. Variations des amortissements et provisions sur actif immobilisé

31/12/2018 Dotations Reprises 31/12/2019

Frais de recherche et développement

Autres immobilisations incorporelles 878 949 247 287 - 1126 236
Immobilisations incorporelles 878 949 247 287 1126 236
Matériels et outillages industriels 1437 923 - 2 360
Agencements - - -
Matériels de transport 3719 5200 - 8919
Matériels de bureau et mobilier informatique 4 562 - - 4562
Immobilisations corporelles 9718 6 076 - 15841

Autres immobilisations financiéres - - - -
Immobilisations financiéres - - - R

TOTAL 888 667 253 410 - 1142 077

3.5. Stocks

Néant.
3.6. Créances clients
Le solde clients au 31 décembre 2019 se décompose de la fagon suivante :

. . Produits non encore
Créances clients

facturés
France et Europe 3912471 4 415 769
Etats Unis 21 607 367 2 490 368
Suede
Hong Kong 474 359 959 263
Japon 52 068 11 102
TOTAL 26 046 265 7 876 502

L’ensemble de ces créances est a moins d’1 an.

12
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3.7. Autres créances

31/12/2019 31/12/2018

Organismes sociaux 29 149

Etat- crédit d’imp6t recherche 3337 283 2 840 557

Etat - Imp6t sur les bénéfices 10 105

TVA déductible 49 240 41 564

Crédit de TVA a reporter 380 467 195 279

TVA sur factures non parvenues 176 230 169 765

Déditeurs divers 371 069 -

Pool MVG/ UK 2 R

Liaison MVG AMS, Ltd 103 054 108 143

Liaison financiére HK Ind - 2
- . . 91 89

Liaison Microwave Vision, Ltd

TOTAL 4 456 690 3 355 399

L’ensemble des autres créances a une échéance a moins d’'un an a I'exception des créances de CIR dont la quote-
part a moins d’'un an est estimée a 1 792 940 € (financement CIR 2019).

Les crédits d'impots recherche des années 2016, 2017 et 2018 ont fait I'objet d’un financement aupres de la Bpifrance
pour les montants respectifs suivants 1 398 705 €, 1 606 400 € et 1 604 405 €.

3.8. Valeurs mobiliéres de placement

Ce poste est constitué au 31 décembre 2019 de placements dans des SICAV monétaires et sur des comptes a termes
respectivement pour 997 k€ et 300 k€. Il est également composé d’actions propres destinés ou encore disponible aux
employés pour 1 650k€

3.9. Charges constatées d’avance

Ce poste présente un solde de 271 k€. Les charges constatées d’avance sont constituées essentiellement de loyers
immobiliers pour 27 k€, de redevances et abonnements pour 34 k€, de charges d’honoraires pour 10 k€, de publicité
pour 18 K€ et de cotisations sociales pour 161 K€

3.10. Capitaux propres

Solde Solde Autres Ecart Résultat de Solde
31/12/2018 résultat 2018 MO”"fme”t de conversion  l'exercice 2019  31/12/2019
Capital social 1 256 433 - 40 831 - - 1297 264
Prime d’émission 52485 211 - 2715 248 - - 55 200 459
Réserve légale 350971 - - - - 350971
Autres réserves 130 807 - - - - 130 807
RAN 4022 541 302 725 - -20 796 - 4304 470
ﬁgggftzier’e"e”t 55 091 . . . . 55 091
Résultat 2018 302 725 - 302 725 - - - -
Résultat 2019 - - - - 170 799 170 799
TOTAL 58 603 779 - 2 756 079 - 20796 170 799 61 509 860

13
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Le capital social est constitué de 6 486 320 actions d’une valeur nominale 0.20 €.

L’amortissement dérogatoire concerne les frais d’acquisition des titres de participation de la société Rainford. Ces frais
sont totalement amortis au 31/12/2019.

Un plan d’attribution d’actions gratuites a été mis en place par le conseil d’administration du 12 juillet 2019. Il porte sur
125 000 actions et prévoit une période d’acquisition de 12 mois.

3.11. Provisions pour risques et charges

31/12/2018  Dotations Reprises 31/12/2019

Provisions pour charges 81 483 149 901 81 483 149 901
Autres provisions pour charges - 1329 247 - 1329 247
TOTAL 81483 1479148 81483 1479148

Une provision pour risque sur écart de change a été comptabilisée dans les comptes de Microwave Vision
correspondant a I'écart de conversion actif sur des créances et dettes libellés en monnaie étrangéres.

Les autres provisions pour charges comptabilisées au 31/12/2019 sont liées a l'attribution d’actions gratuites.

3.12. Emprunts et dettes financieres

L’échéancier de la dette au 31 décembre 2019 se décompose de la fagon suivante :

Echéances De 145 ans >5ans

Emprunts établissements de crédit 821 224 3232613 - 4 053 837
Emprunts et dettes financiéres diverses 4187 898 . ) 4187 898
avec entreprises liées

TOTAL 5009 122 3232613 - 8241 735

Le montant des remboursements d’emprunts s’éléve a 4 397 500 € sur I'exercice.

La société est soumise a des covenants bancaires. Ces covenants portent sur le respect de certains ratios
d’endettement sur la base des comptes consolidés du groupe. Les covenants ont fait I'objet d’'un audit externe et sont
respectés a la date de cléture de I'exercice.

La charge relative a I'étalement des frais d’'emprunts est de 23 311 €.

31/12/2018 Amortissement Reprise 31/12/2019

Etalement frais d'emprunts 23311 23311 - *
TOTAL 23311 23311 - -

14
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3.13. Dettes fournisseurs
31/12/2019 31/12/2018
Dettes fournisseurs 14 056 562 16 462 905
Fournisseurs - Factures non parvenues 2 437 833 2435710
TOTAL 16 494 395 18 898 615

Les dettes fournisseurs sont a échéance de moins d'un an.

3.14. Dettes fiscales et sociales
Personnel, rémunération dues 153 580 356 763
Organismes Sociaux divers 158 512 226 502
Congés payés (incluant charges sociales) 195 001 210142
Etat, Impots sur les bénéfices - 467
Etat — charges a payer 98 974 8 019
Taxe sur le CA a déclarer 33487 -
TVA collectée sur FAE 240 959 221 585
TVA intracommunautaire 6 338 6 597
TOTAL 886 851 1030075

Les dettes fiscales et sociales ont toutes une échéance a moins d'un an.

3.15. Compte de régularisation passif

Les Produits constatés d’avance d’'un montant de 162 197 € correspondent essentiellement a la quote-part des
contrats de maintenance relative a I'exercice suivant.

4. Autres informations

4.1. Détail du résultat financier

Résultat financier Charges Produits
Différences et écarts de changes 4 056 420
Dotations et reprises sur pertes de changes 149 901 81483
Intéréts sur comptes courants 50 327 -
Intéréts sur emprunts 27 498 24911
Intéréts sur concours bancaire courant 305 898 209 870

Produit sur cession des VMP - -
Autres éléments financiéres - 26 904
TOTAL 537 680 343 588

15
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Résultat exceptionnel

4.2. Détail du résultat exceptionnel

Pénalités

Plus et moins-value sur contrat de liquidité
Colts d'honoraires exceptionnels

Dotations exceptionnelles aux amort.
Refacturation d'actions gratuites

Reprises sur provisions et transferts de charges
TOTAL

Charges

83 264
59 759
124 978
1329 247

1597 249

Y

Produits

100 532

970 751
337 089
1408 372

Les autres éléments exceptionnels sont des produits et charges sur opérations de contrat de liquidité.

2018

France

4.3. Ventilation de la production vendue par zone géographique

Europe
Hors Europe

TOTAL

2019
1044 153
2743389
5707 442

9 494 984

5523923
374 667
4 786 406

10 684 996

4.4. Engagements en matiere de retraite

L’engagement au 31 décembre 2019 n’a pas été provisionné dans les comptes de la société. Il est estimé a
101 791 euros compte tenu des hypothéses de calcul présentées dans les principes et méthodes comptables.

4.5. Liste des filiales et participations

Réserves et

report a
nouveau

capital
détenu

CAHT

Dernier
exercice

Nom de la Participation Capital
MVG Industries 4 700 000 €
ORBIT/FR $ 921 000
MVG, Inc $ 2 365 253
MV ltalie SRL 100 000 €
Rainford £ 151 001
Orbit/FR Europe, Gmbh 25 565 €
Microwave Vision, LTD 1 000 000 HKD

21233 738€
$10 778 625
$ 1235964
4608 370 €
£2817 338
-232242€
0

% du Valeur
comptable des
titres

100% 18 624 761 €
100% 17 503 320 €
100% 1881011€
100% 1602215 €
100% 449 918 €
100 % 917 964 €
100% 0

21979 672€
$ 59 801 608
$ 19 529 338

6132613 €
£11718 296

3548 864 €

0

1760339 €
$ 2136 296
$-70 641
1696 703 €
£ 352 607
53 706 €

0

MICROWAVE VISION est la société mere consolidante du groupe.
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4.6. Effectif moyen employé durant I’exercice

‘ France ‘ Italie ‘ Hong Kong Japon TOTAL
Cadres-Dirigeant 4 0 0 1 1 6
Autres employés 2 0 0 1 6 9
TOTAL 6 0 0 2 7 15

4.7. Rémunération des dirigeants

Au cours de I'exercice, la rémunération brute des dirigeants s’est élevée a 1 108 387 €.

4.8. Accroissements et allegements de la dette future d’impéts

Accroissements: Provisions réglementées
Subventions a réintégrer au résultat

Allégements:
comptabilisation
Ecart de conversion passif sur dettes et créances -

Total des déficits reportables -

Provisions non déductibles l'année de leur

1164 - 326
3975785 - 993 946

4.9. Engagements hors bilan

La répartition des engagements hors bilan est la suivante :

Dans le cadre du déménagement de l'usine de la société Rainford Ltd en Angleterre, votre Société s’est portée
garant auprés des propriétaires du respect par la Société Rainford Ltd des obligations résultant du Bail et
s’engage a indemniser les propriétaires en cas de manquement par votre filiale de ses obligations, voire a se

substituer a cette derniére en concluant un nouveau bail avec les propriétaires aux mémes termes et
conditions que le bail conclu.

Les partenaires financiers ont émis dans le cadre de contrats commerciaux, des cautions et/ou garanties dont la
répartition est la suivante :

Caution marché étranger restitution d’acompte (en Euro) : 808 888
Caution marché étranger garantie d’exécution (en Euro) : 429 970
Caution marché étranger garantie pour soumission (en USD) : 250 000

4.10. Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de résultat s’élévent a 84 600 €, dont :

17

78 000 € liés a la certification des comptes
6 600 € relatifs aux services autres que la certification des comptes qui comprennent le rapport sur les
conventions réglementées, la revue du rapport de gestion et I'attestation portant sur des ratios financiers.
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