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A I'assemblée générale de la soclété MICROWAVE VISION,

Opinion

En exécutlon de la mission qul nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avens effectué
Faudit des comptes consolldés de la soclété MICROWAVE VISION relatifs & 'exerdce clos le 31
décembre 2017, tels qu'lls sont Joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, auregard du référentiel IFRS tel gu'adopté dansI'Union
européenne, régullers et sincéres et donnent une Image fidéle du résultat des opératlons de l'exerdce
écoulé alnsi que de la situatlon financiére et du patrimoine, ala fin de I'exercice, de 'ensemble constitué
par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Référentlel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exerdce professlonnel applicables en France. Nous
estimons que ies éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabliités qui nous incombent en vertu de ces normes sont Indiquées dans la partle
« Responsabllités des commissaires aux comptes relatlves & l'audit des comptes consolldés» du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre misslon d'audit dans le respect des régles d'indépendance qul nous sont
applicables, sur la pérlode du 1 Janvier 2017 a la date d'émission de notre rapport, et notamment nous
n'avons pas fournl de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissalre aux
comptes.
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Justification des appréclations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives a la
Justification de nos appréciations, nous portons a votre connalssance les appréclations sulvantes qul,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus Importantes pour l'audit des comptes consolldés
delexercice.

Les appréclations ainsl portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolldés pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinlon exprimée d-avant. Nous n'exprimons pas d'oplinlon
sur des éléments de ces comptes consolldés pris Isolément.

Evaluation des Actifs Incorporels

Les goodwllils, dont le montant figurant au bllan au 31 décembre 2017 s'établit & 13 531 milllers d'euros,
ont falt I'objet de tests de dépréclation selon les modalités décrites dans les notes « 6.9 Dépréclation »
et «10.1 Goodwill » de 'annexe, Nous avons examiné les modalités de mise en ceuvre de ces tests
fondés sur Factualisation des flux de trésorerie futurs, et contrflé {a cohérence des hypothéses
retenues avec les données prévislonnelles Issues des plans stratégiques établis pour chacune des
activités ou divislons sous le contrble de la directlon du Groupe et nous avons vériflé que les notes « 6.9
Dépréclation » et « 10.1 Goodwilll » de 'annexe donnent une informatlon appropriée.

Dans le cadre de nes appréclations, nous avons veérifié le caractére raisonnable de ces estimatlons,
impéts différés actifs au titre des déficits reportables

La sodété reconnalt les actifs d'impéts différés selon les modalités déarltes dans la note « 6.20 Impét
sur lerésultat » de I'annexe. Nous avons examiné les modalltés de reconnalssance des Impbdts différés
actlfs au titre des déficlts reportables alns! que les prévisions de bénéflces futurs Imposables et les
hypothéses utllisées et nous avons vérliflé que [a note « 6.20 Imp6t sur ie résultat » de I'annexe donne
une Information appropriée.

Dans le cadre de nos apprécdlations, nous avons vérifié le caractére ralsonnable de ces estimations.

Vérification du rapport sur la gestlon du groupe

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, a la vérificatlon spécifique prévue par la lol des Informatlons données dans le rapport sur la
gestion du groupe du Consell d'adminlistration.

Nous n'avons pas d'observation 3 formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolldés.

Responsabllités de la directlon et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

| appartient ala direction d'établir des comptes consolldés présentant une Image fidéle conformément
au référentlel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne ainsl que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessalre a I'établissement de comptes consolldés ne comportant pas
d'anomalles significatives, que celles-cl proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de ['établissement des comptes consolidés, Il incombe & la direction d'évaluer la capacité de la
soclété a poursulvre son exploltation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les Informations
nécessalres relatives a la continulté d'exploltation et d'appliquer la conventlon comptable de continulté
d'exploltation, sauf s'll est prévu de liquider la soclété ou de cesser son activité.

Les comptes consolldés ont été arrétés par le Conseil d'administration.

Il nous appartient d'établlr un rapport sur les comptes consolldés. Notre objectlf est d'obtenir
l'assurance ralsonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalles significatlves. L'assurance ratsonnable correspond a un nlveau élevé d'assurance, sans
toutefols garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professlonnel permet de
systématiquement détecter toute anomalle significative. Les anomalles peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut ralsonnablement
s'attendre a ce qu'elles pulssent, prises Individuellement ou en cumulé, Influencer les dédsions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-di.

Comme préclsé par l'articde L.823-10-1 du Code de commerce, notre misslon de certification des
comptes ne consiste pas a garantlr la viablllté ou la qualité de la gestlon de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissalre aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre:

llldentifle et évalue les risques que les comptes consolldés comportent des anomalles significatives,
que celles-d proviennent de fraudes ourésuitent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recuellle des éléments qu'll estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus
élevé que celul d'une anomalle significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
colluslen, la falsification, ies omisslons volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréleinterne

-l prend connalssance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la drconstance, et non dans le but d'exprimer une opinlon sur I'efflcadlté du contrble
Interne;

llapprédie le caractére approprié des méthodes comptables retenues etle caractéreralsonnable des
estimatlons comptables faltes par la direction, alnsl que les Informations les concernant fournies
dans les comptes consolldés ;

- Il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une Incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la soclété a poursuivre son exploltatlon. Cette apprédation s'appuie sur les éléments
collectés Jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des drconstances ou
événements ultérleurs pourralent mettre en cause la continulté d'exploltation. S'll conclut &
l'existence d'une Incertitude significative, Il attire I'attentlon des lecteurs de son rapport sur les
informations fournles dans les comptes consolidés au sulet de cette Incertitude ou, sl ces
informations ne sont pas fournles ou ne sont pas pertinentes, Il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifler;
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- |l apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue sl les comptes consolldés
reflétent les opératlons et événements sous-Jacents de manlére a en donner une image fidéle;

- concernant I'nformatlon finandére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, ll collecte des éléments qu'll estime sufflsants et appropriés pour exprimer une opinion
sur les comptes consolidés. || est responsable de la directlon, de la supervislon et de la réallsation de
l'audit des comptes consolldés alnsi que de I'opinlon exprimée sur ces comptes.

Falt a Parls, le 27 avril 2018
Les commissalres aux comptes

Auditeurs & Consells Assoclés
_— =

Phillppe MENDES
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1 Etat de la situation financiére

Aztlf {an milllars d'eurcs) 3141272047 31731272016 Holze
Goodwilil 13531 13 531 10.1
Immobilisatlons incarporelles 830 759 10.2
Immobflisations corporelles 10 616 10618 | 10.3
Autres actifs financlers non courants 1 002 663 | 10.4
Actifs d'Impdt difféné 3221 4041 | 10.12
Autres actifs long terme 49 87 | 10.5
Actifs non courants 29 247 29 700
Stocks 10 526 10 366 10.6
Clients et comptes rattachés 28 751 30800 | 10.7
Créances d'!mpdt courant 2979 2725 | 10.8
Autres actlfs courants 2295 2806 | 10.7
Trésorerie et équivalents de trésorerie 25 236 26655 | 10.9
Actifs courants 69 787 73351
TOTAL ACTIF 50 034 103 @51

Passif (en milliers d'euras) 3171272017 31/12/2016 MNote

Capltal 1 258 1256

Primes 52 485 52 485

Réserves 13 454 12 562

Ecarts de converslon <367> 223

Résultat consolidé 1343 1044
Capitaux propres (part du groupe) 68 171 67 570 5
Participations ne donnant pas le contrle 1629 2 849 5
Total capitaux propres 69 800 70 420

Dettes financiéres a long-terme 4 735 5657 | 10.13

Engagements envers le personnel 896 793 | 10.11
Passifs non courants 5631 6 450

Dettes financléres & court terme 924 3080 | 10.13

Provisions courantes 752 791 | 10.11

Foummisseurs et comptes rattachés 11 131 10486 | 10.14

Passifs d'Imp8t courant 409 476

Autres passifs courants 10 389 11 348 | 10.14
Passifs courants 23 604 26 181

TOTAL PASSIF 99034 103051
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2 Etat du résuitat global

Résultat (en milllers d'euros)

Chiffre d'affalres

Aulres prodults de l'activité
Prodults des activités ordinalres

Achats consommés

Charges externes

Charges de personnel

Impbts & taxes

Autres produits et charges opérationnels courants

Résultat opérationnel courant avant dotations aux
amortissements
Dotatlons aux amortissements et dépréclations nettes des
reprises
Résultat opérationnel courant

Autres prodults et charges opérationnels non courants
Résultat opérationnel

Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerle
Colit de I'endettement financler brut

Colit dea I'endettement financler net
Autres prodults et charges financiers

Résultat financier

Résultat avant impots

71072

71072
<26 204>
<12 681>
<23 653>

<367>
<366>

7 801

<3 395>
4 405

<152>
4 253

!

66 019

66 019
<24 511>
<11 891>
<22 445>

<443>
<478>

6 250
<2 533>
3718

<1 715>
2003
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| 31/12/2017 | '31/12/2016 | Note

10.17

10.18
10.19
10.20

10.21
10.22

10.23

10.24
10.24
10.24
10.24

Impét sur le résultat <1 580> <1 374> | 10.25
Résultat net des soclétés Intégrées 652 163
Risultat de la période 652 163
Résultat - Part du groupe 1343 1 044
Résultat - Participation ne conférant pas le contrdle <691> <881>
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2.1 Résultat par action

B

ATRIOM

Andil & Sorsolluation

Les résultats par action, présentés ci-dessous, sont calculés & partir du résultat net — part du Groupe

suivant les modalités décrites ci-dessous :

> le résultat de base par action est déterminé & partir du nombre moyen pondéré d'actions
en circulation au cours de la période, calculé en fonction des dates d'encaissement des
fonds provenant d’augmentations de capital réalisées en numéraire, et de la date de
premigre consolidation pour les augmentations de capital réalisées en rémunération
d'apports externes de fitres de nouvelles sociétés consolidées ;

> le résultat dilué par action est calculé en ajustant le résultat net — part du Groupe et le
nombre moyen pondéré d'actions en circulation de I'effet dilutif de I'exercice des bons de
souscription d'actions ouverts 2 la cléture de I'exercice. |l est fait application de la méthode
du rachat d'actions au prix du marché sur la base du cours moyen annuel de I'action.

Résultat par action

Résultat net part attribuables aux proprltairas de la soclété
mere

Nb moyen pondéré d'actlons ordinalres en circulation
Résultat de base par action

21/12/2017

3171272016

Résultat dilué par action

Résultat net part attribuables aux propriétaires de la soclété
mére
Nb moyen pondéré d'actions ordinalres en clrculation
Nb moyen pondéré de titres retenus au titre des éléments dilutifs
Nb moyen pondéré pour le calcul du résultat net dilué par
action
Résgultat diilué par action

31/12/2017
1343

6 282 166
310 000

6 592 166
0,20

31/12/2016

1044

6 282 166
318 000

6 600 166
0,16

Les seuls instruments difutifs sont les bons de souscription d'actions présentés a la note 10.10.
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Résultat {(en milliers d’euros)

Résultat de [a périede

Ecarts actuariels sur les régimes & prestatlons définies

Impdts

Ecarts de conversion <1 328>

Total des autres éléments du résultat globat <1329>

Résultat Global <677>

Résultat global - Part du Groupe 544 1026
Résultat global - Intéréts minoritaires <1 221> <B66>
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4 Tableau de financement par I'analyse des flux de
trésorerie

Tableaw de flux de trésorerie (en millizes d'euros) 3171272037 31/13/2016

Résultat part du groupe 1343 1 044

Résultat part des minoritalres <691> <881>

Résultat net (y compris Intéréts minoritalres) 652 163
Dotations nettes aux amortissements et provislons 2911 2 670
Plus et moins-values de cesslon 55 <l>

Capacité d'autofinancement apris colit de I'endettement financier

net et impdt 3618 2832
Colt de I'endettement financler net 591 672
Charge d'Impbt (y compris Impbts différés) 1 580 1374

Capacité d'autofinancement avant colt de I'endettement financler

net et impbt 5789 4878
Impédts versés <1 620> <879>
Variation du BFR lié & lactivié 1482 681

Flux de trésorerie générés par l'acltivité

OPERATION D'INVESTISSEMENT

1|
:I):::::’sosreerﬁl:snls liés aux acquisitions d'immobllisations corporelles et <2 751> <3 601>
Encalssements liés aux cessions d'immeobllisations corporelles et 8 a0
Incorporelles
Décalssements liés aux acquisitions d'actifs financlers non courants <299> <36>
Encalssements llés aux cessions d’actifs financiers non courants 3 9

Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement

OPERATION DE FINANCEMENT

Encalssements liés aux nouveaux emprunts 64
Remboursement d'emprunts <1 154> <1 350>
Intéréts financlers nets versés <594> <685>

Flux de trésererie 1iés aux opérations de financement <1 971>

VARIATION DE TRESORERIE <B92>

Incidences des varlations de taux de change
TRESORERIE A L'OUVERTURE
TRESORERIE A LA CLOTURE

Etats Financiers consolidés au 31 12 2017 T



I ATRIOM

Audit & Consullzatlon

5 Variation des capitaux propres — part du groupe

Capitaux Feticipsdinr e

Basulrat du ia propres - park | Sannmant prs W

iy Q'mures e Aol st

perods du grovpe rontrdle
Caphaux propres su 31 décambre 2015 1286 66 059 <D04> <T2» 68 340 3715 70 053
Affuctation du nisuttet 72> k]
Rachat d'actions propras 150 150 180
Ecarts da conversions 71 71 15 s
Risuktst de b piroda 1 044 1044 <BB1> 1£3
Ajustaments rdsukats N-1 |
Autres variations <34> <34> <34>
Capltaux propres au 31 décembre 2016 1258 a8 o024 <7TB4> 1044 7871 2849 70 42¢
Affectation du résuitat 1 044 <1 044>
Actlons propres <A7> 104 58 56
Ecurts de convershons «798> <798> 530> <1 328>
Résuktat de la période 1343 1343 <651> 852
Autras varations
Capltaux propres au 31 décembre 2017 1256 a8 222 <650> 1343 8171 1028 09 799

Note : Les écarts de conversions comeapendent principalemant & 'sffet des taux de change USD / EUR.
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6 Principales méthodes comptables

6.1 Déclaration de conformité

En application du réglement européen n°1606/2002 du 19 juillet 2002, les états financiers consolidés
publiés au titre de 'exercice au 31 décembre 2017 sont établis conformément aux normes comptables
internationales édictées par '|ASB (International Accounting Standards Board) telles qu'adoptées dans
F'Union européenne.

6.2 Jugements ef estimations

Pour établir ses comptes, le Groupe doit procéder & des estimations et faire des hypothéses qui
affectent la valeur comptable de certains eléments d'actif et de passif, des produits et des charges, ainsi
que les informations données dans certaines notes de I'annexe. Le Groupe revoit ses estimations et
appréciations de maniére réguliére pour prendre en compte I'expérience passée et les autres facteurs
jugés pertinents au regard des conditions &conomiques. En fonction de I'évolution de ces hypothéses
ou de conditions différentes, les montants figurant dans ses futurs états financiers pourraient différer
des estimations actuelles.

Les informations sur les principales hypothéses relatives aux estimations et les jugements exercés dans
l'application des méthodes comptables, dont I'effet sur les montants comptabilisés dans les états
financiers est significatif, sont décrites dans les notes suivantes :

» Depréciation des actifs incorporels (note 6.7)
» Estimation de la valeur recouvrable des reports déficitaires activés (note 6.20)
» Estimation de la valeur recouvrable des stocks (note 8.10)

> Estimation des engagements de retraite (notes 8.15 et 10.11)
6.3 Préparation des états financiers

La préparation des états financiers selon les normes IFRS nécessite de la part de la Direction d'exercer
des jugements, d'effectuer des estimations et de faire des hypothéses qui ont un effet sur 'application
des méthodes comptables et sur les montants des actifs et des passifs, des produits et des charges.
Les valeurs réelles peuvent étre différentes des valeurs estimées.
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Nouveaux fextes ado ar 'Union européenne et applicables au 31 décembre 2017 :

Les nouvelles normes, ou amendements de normes et interprétations de normes suivants ont été
appliqués aux comptes clos le 31 décembre 2017 :

Nouveaux textes adoptés par 'Union européenne et applicables par anticipation au 31 décembre
2017:

Le Groupe étudie la portée des impacts de ces nouvelles normes dans ces futurs comptes consolidés.
Au 31 décembre 2017, le Groupe n'a pas choisi d'appliquer ces textes par anticipation :

e [FRS 15— Produits des activités ordinaires tirés de contirals avec des clients.

IFRS 15 pose les principes de comptabilisation du chiffre d'affaires relatif aux contrats conclus avec des
clients. Elle remplace les précédentes normes et interprétations relatives & la reconnaissance du chiffre
d'affaires.

La norme introduit un modéle unique en cing étapes permettant de déterminer les obligations de
performance des contrats et ainsi le moment et le montant de revenu a reconnaitre au titre du confrat.
Elle apporte un guide d'application notamment sur les licences, et des dispositions spécifiques sur les
modalités de capitalisation des colts d'obtention ou de réalisation d’un contrat qui ne sont pas adressés
par d'autres normes. La norme requiert la publication en annexe de nouvelles informations qualitatives
at quantitatives.

Le Groupe prévoit d'appliquer la norme IFRS 15 dans ses comptes consolidés & partir du 1er janvier
2018 selon la méthode rétrospective modifiee. Selon cette méthode, l'effet de la premiére application
de la norme sera comptabilisé dans les capitaux propres au 1er janvier 2018 sans retraitement des
périodes comparatives.

Le Groupe a engagé I'analyse des impacis de la premiére application de ia norme. Cette adoption
inclura une mise & jour de ses régles et politiques comptables concemnant la maniére de reconnaitre le
chiffre d'affaires et les adaptations possibles du systéme de gestion afin de capturer les enregistrements
nécessaires d sa mise en cauvre et 4 la préparation des informations requises en annexe des comptes.

IFRS 15 conduira & une identification plus fine des différentes obligations de prestation ou de livraison
de Microwave Vision au titre des contrats clients et & une analyse particuliére de la nature des droits
concédés dans les accords de licence. En conséquence, I'application d’ IFRS 15 pourra avoir pour effet
de modifier la date de comptabilisation du chiffre d’affaires de certains contrats.

Les principaux impacts identifiés concernent les contrats portant sur des licences etiou des
développements spécifiques pour lesquels une part du revenu relatif aux exercices 2015 & 2017 pourrait
étre soit :

- décalée sur des périodes futures pour les obligations de performance relatives & des licences
octroyant un droit d'utilisation portant sur des droits de propriété intellectuelie ne pouvant pas encore
faire I'objet d'une commercialisation ou d'une utilisation par le bé&néficiaire de la licence ; ou
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- élalde sur la période de F'accord pour les obligations de performance relatives & des licences
octroyant un droit d’'usage aux bénéficiaires ou relatives 4 des développements spécifiques ne
pouvant pas étre dissociés d'une telle licence en l'absence de fonctionnalité propre,

Sur la base des travaux actuels, le Groupe n'attend pas d'impact majeur sur la lecture des comptes
présentés.

e [FRS 9 - Instruments financiers.

La norme remplace la norme IAS 39 « Instruments financiers : comptabilisation et évaluation » et traite
de la classification et de I'évaluation, ainsi que de la dépréciation et la comptabilité de couverture des
actifs et passifs financiers. La nouvelle norme est applicable 4 compter du 1er janvier 2018. Une
application anticipée est autorisée.

Le Groupe prévoit d'appliquer la norme IFRS € dans ses comptes consolidés & partir du 1er janvier
2018.

Nouvelles Normes et Interprétations d’application non encore adoptées par I'Europs mais
applicables par anticipation au 31 décembre 2017 :

o JAS 12 fraite de la comptabilisation ef de I'évaluation des impots différés, actifs ou passifs.

Les amendements publiés visent & clarifier les dispositions concernant la comptabilisation des actifs
d'impots différés relatifs aux instruments de dette évalués a la juste valeur, afin de répondre a la diversité
de la pratique,

Sous réserve de leur adoption par I'Union Européenne, ces amendements s’appliqguent & compter du
1er janvier 2017.

IFRIC 23 clarifie 'application des dispositions d'lAS 12 « Impdts sur le résultat » concernant la
comptabilisation et I'évaluation, lorsqu'une incertitude existe sur le traitement de I'impot sur le résultat.

Sous réserve de son adoption par I'Union Européenne, IFRIC 23 s'applique 4 compter du 1er janvier
2019.

Les normes, amendements de normes et interprétations adoptés par 'IASB ou I'lFRIC mals non
encore adoptés par I'Unlon Européenne au 31 décembre 2017 n’ont pas donné lieu & une
application anticipée.

e [FRS 16 - Contrats de location

Cette norme représente une évolution majeure dans la comptabilisation des contrats de location et
prévoit un modéle unique de comptabilisation chez le preneur qui nécessite de reconnaitre les actifs et
passifs pour tous les contrats de location a I'exception de ceux d'une durée inférieure & 12 mois ou ceux
dont I'actif sous-jacent est de faible valeur.
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La norme IFRS 16 est d'application obligatoire & compter du 1er janvier 2018, Le Groupe ne prévoit pas
d'application anticipée, a identifié ses contrats de location et entend procéder & la phase d'évaluation
en 2018.

6.4 Principes de consolidation

Les états financiers consolidés comprennent les états financiers de Microwave Vision SA, société mére
du Groupe et ses filiales directes et indirectes au 31 décembre 2017. Une filiale (v compris les entités
ad hoc} est une entité contrblée par le Groupe. Le Groupe contrdle une filiale lorsqu'il est exposé ou
qu'il a droit & des rendements variables en raison de ses liens avec I'entité et qu'il a la capacité d'influer
sur ces rendements du fait du pouvoir qu'il détient sur celle-ci.

Pour apprécier le contréle, les droits de vote exergables actuels ou potentiels sont pris en considération.

> Intégration globale

Les filiales sont consolidées par intégration globale & compter de ia date & laquelle le contrble est obtenu
jusqu'a la date ol celui-ci cesse. Les états financiers des filiales sont établis pour la période
comespondant & celle de l'exercice de présentation des états financiers consolidés du Groupe en
utilisant des méthodes comptables homogénes. Tous les actifs et passifs, pertes et gains latents,
produits et charges, dividendes et autres fransactions résultant de transactions inira-groupe sont
éliminés lors de la préparation des états financiers consolidés.

Un changement dans le pourcentage de détention d'une filiale, sans perte de contrble, est comptabilisé
en tant que transaction sur les capitaux propres. Lorsque le Groupe perd le contrble d'une filiale, il
décomptabilise les actifs et passifs ainsi que toute participation ne donnant pas le contrdle et les autres
éléments de capitaux propres relatifs 2 cette filiale. L'éventuel profit ou perte résultant de la perte de
contrble est comptabilisé en résultat net. Tout intérét conservé dans l'ancienne filiale est évalué a sa
juste valeur & la date de perte de contrble.

» Participations ne donnant pas le contrble :

Les participations ne donnant pas le controle sont évaluées au prorata des actifs nets identifiables de
l'entreprise acquise & la date d'acquisition.

» Intéréts dans les soclétés mises en équivalence :

Les intéréts du Groupe dans des entités mises en équivalence comprennent des intéréts dans des
entreprises associées et une coentreprise. Les entités associées sont les entités dans lesquelles le
Groupe a une influence notable sur les politiques financiéres et opérationnelles sans en avoir le contréle
ou le contrdle conjoint. Les intéréts du Groupe dans les entreprises associées et la coentreprise sont
comptabilisés selon 1a méthode de la mise en équivalence. lis sont comptabilisés initialement au co(t
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qui inclut les colts de transaction. Aprés la comptabilisation initiale, les états financiers consolidés
incluent la quote-part du Groupe dans le résuitat net et les autres éléments du résultat global des entités
mises en équivalence, jusqu'a la date 4 laquelle I'influence notable ou le contréle conjoint prennent fin.

6.5 Conversion des opérations en devises étrangéres

Les opérations incluses dans les états financiers de chacune des entités du Groupe sont &valuées en
utilisant la devise de I'environnement &conomique dans lequel I'entité opare (monnaie fonctionnelle). La
monnaie fonctionnella du Groupe et la monnaie de présentation de ses états financiers sont 'euro. -

Les taux de conversion des principales devises utilisées dans le Groupe sur les périodes de 12 mois
closes au 31 décembre 2017 et au 31 décembre 2016 sont les suivants :

31/12/2017 | 51/12/2016 | Tauxmoyen | 31/12/2017 | 31/12/2016

Liwre Steriing 1,127 1,1680 |Liwre Sterling 1,1414| 1,2212|
Dollar Hong kong 0,1087 0,1223 | Dollar Hong kong 0,1138 0,1164
Yen 0,0074 0,0081 |Yen 0,0078 0,0083
Yuan chinois 0,1281 - | Yuan chinois 0,1311 -
Dollar US 0,8338 0,9487 | Dollar US 0,8855 0,8037|

6.6 Présentation de I'état de Ila situation financiére

.L'état de la situation financiére présente les aclifs et passifs du Groupe en fonction de leur caractére
courant ou non-courant. Un actif ou un passif est considéré comme courant lorsque le groupe s'attend
2 réaliser cet actif ou & régler ce passif dans les 12 mois suivant la date de cléture de I'exercice.

6.7 Immobilisations incorporelles et goodwill

Acquisitions réalisées 4 partir du 1er fanvier 2010

Les regroupements d'entreprises réalisés depuis le 1% janvier 2010 sont comptabilisés selon la
méthode de l'acquisition. Le colt d'une acquisition est déterminé comme la juste valeur de la
contrepartie transférée a la date d’acquisition, augmentée des intéréts ne conférant pas le contréle dans
I'entité acquise. Pour chaque acquisiticn, ie Groupe évalue les intéréts ne conférant pas le contrdle, soit
a leur juste valeur, soit a4 leur quote-part dans les actifs nets identifiables. Les frais connexes &
acquisition sont comptabilisés en charges.
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Les contreparties conditionnelles sont comptabilisées & leur juste valeur a la date d'acquisition. Les
variations ultérieures de la juste valeur des contreparties conditionnelles, classées en actifs ou en
dettes, sont comptabilisées en résultat.

A la date d'acquisition, Fexcédent entre la contrepartie transférée augmentée des intéréts ne conférant
pas le controle et la juste valeur des actifs nets acquis est comptabilisé en goodwill.

Le goodwill est ensuite évalué a son cot, diminué du cumul des pertes de valeur. 1l est affecté & des
unités génératrices de trésorerie et n'est pas amorti, mais fait 'objet d’'un test de dépréciation, tous les
ans et chaque fois qu'il y a un indice que l'unité génératrice de trésorerie a perdu de la valeur.

Si le goodwill a été affecté & une unité génératrice de trésorerie (ou groupe d'unités génératrices de
trésorerie) et si une activité au sein de cette unité est cédée, le goodwill lié & I'activité sortie est inclus
dans la valeur comptable de Pactivité lors de [a détermination du résultat de cession. Le goodwill ainsi
cédé est évalué sur la base des valeurs relatives de I'activité cédée et de la part de I'unité génératrice
de trésorerie conservée.

Acquisitions réalisées avant le 1er janvier 2010

Les principales différences de traitement des acquisitions réalisées avant le 1er janvier 2010 par rapport
aux principes énoncés ci~dessus concernent les dispositions suivantes :

Les frais connexes aux acquisitions &taient intégrés au cot de I'acquisition pour le calcul du goodwill,

Les intéréts ne conférant pas le contrdle (auparavant dénommés les intéréts minoritaires) étaient
évalués a leur quote-part d'actifs nets de I'entité acquise et les contreparties conditionnelles étaient
enregistrées-lors de I'acquisition uniquement lorsqu’elles correspondaient & une obligation actuelle du
Groupe, s'il était probable qu'elles donnent lieu a des sorties de ressources et si elles pouvaient étre
estimées de maniére suffisamment fiable. Les ajustements ultérieurs des contreparties conditionnelles
étaient constatés dans le goodwill.

Frais de racherche et développement

Les dépenses engagées pendant la phase de recherche sont comptabilisées en charges de la période
au cours de laquelle elles sont encourues.

Les dépenses engagées pendant la phase de développement sont activées en immobilisations
incorporelles uniquement si elles satisfont I'ensemble des critéres suivants conformément a IAS 38
Immobilisations incorporelles : (a) faisabilité technique nécessaire a I'achévement du projet de
développement, {b) intention du Groupe d'achever le projet, (c) capacité de celui-ci & utiliser cet actif
incorporel, (d) démonstration de la probabilité d'avantages économiques futurs attachés & l'actif, (e)
disponibilité de ressources techniques, financiéres et autres afin d'achever le projet et (f) évaluation fiable
des dépenses engagées. Dans ce cas, les frais de développement sont amortis sur une durée
d'utilisation estimée n'excédant pas 3 ans & compter de la date de premiére commercialisation des
produits ou services.
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Compte tenu du nombre important des projets de développement et de la difficulté d'identifier par projets
les dépenses transversales, le Groupe considére que les critéres d'activation ne sont pas remplis.

Le montant des frais engagés sur 'exercice 2017 s'éléve & 5 366 k€.

Autres immobilisations incorporelles

Les logiciels, brevets et licences acquis dans le cadre de Factivité courante sont enregistrés en
immobilisations incorporelles.

Amorfissement

L'amortissement est comptabilisé en charges selon le mode linéaire sur la durée d'utilité estimée de
I'actif incorporel sauf si cette durée d'utilité est indéfinie. Le goodwill et les actifs incorporels dont la
durée d'utilité est indéfinie font 'objet d’un test de dépréciation systématique au moins a chaque date
de cldture. La durée d'utilité d'une immobilisation incorporelle & durée de vie indéterminée est
réexaminée annuellement afin de déterminer si I'appréciation d’'une durée d'ufilité indéterminée pour cet
actif continue d'étre justifiée.

Dans le cas contraire, le changement d’appréciation de la nature de la durée d'utilité, d'indéterminée a
finie, est comptabilisé de maniére prospective. Les autres actifs incorporels sont amortis & partir de la
date & laquelle ils sont préts & &tre mis en service. Les durées d'utilité estimées pour les logiciels, brevets
et licences sont comprises entre 3 & 5 ans en mode linéaire, & 'exception du logiciel SAP pour lequel
la durée a &té portée 4 6 ans en 2014.

6.8 Immobilisations corporelles

Actifs en pleine riétd

Une immobilisation corporelle est évaluée & son codt diminué du cumul des amortissements {(voir ci-
dessous) et des pertes de valeur.

Lorsque des composants des immobilisations corporelles ont des durées d'utilité différentes, ils sont
comptabilisés en tant qu'immobilisations corporelles distinctes.

Actifs loués

Les contrats de location ayant pour effet de transférer au Groupe [a quasi-totalité des risques et des
avantages inhérents a la propriété d'un actif sont classés en tant que contrats de location-financement.
Les autres contrats de location sont classés en fant que contrats de location simple.

Les actifs acquis dans le cadre d'un contrat de location-financement sont comptabilisés pour un montant
égal & la juste valeur du bien loué ou, si celle-ci est inférieure, a la valeur actualisée des paiements
minimaux au titre de !a location au commencement du contrat, diminuée du cumul des amortissements
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(voir ci-dessous) et des pertes de valeur. Les paiements minimaux de location sont répartis entre la
charge financiére et la réduction de la dette restant due. La charge financiére est allouée pour chaque
période durant la durée de location, de maniére & obtenir un taux d'intérét périodique constant sur le
solde de la dette. Les gains de cession résultant des opérations de cession-bail d'immobilisations
corporelles sont reconnus intégralement lors de la vents lorsque le contrat de location est un contrat de
location simple et que la transaction est réalisée a la juste valeur. s sont &talés en linéaire sur la durée
de location dans le cas d'un contrat de location-financement.

Les actifs détenus dans le cadre de location-financement sont amortis sur leur durée d'utilité attendue,
de la méme maniére que les immobilisations en propre ou, lorsqu'elle est plus courte, sur la durée du
contrat de location.

Les paiements réalisés dans le cadre de locations simples sont reconnus dans le compte de résultat de
fagon linéaire sur la durée du contrat de location. Les primes et avantages regus lors de I'entrée dans
la location sont reconnus en résuitat de maniére lindaire comme faisant intégralement partie de la charge
de location.

Amortissement

L'amortissement est comptabilisé en charges selon le mode linéaire sur la durée d'utilité estimée pour
chaque composant d'une immobilisation corporelle.

Les terrains ne sont pas amortis.

Les durées d'utilité estimées sont les suivantes :

ilmmoblllsatlons Durée Mode

|Angencement et Installations technigues 54 10 ans Linéalre
Matérlel et outillage 3a7ans Linéalre
Matériel de bureau,Informatique et Immoblller |3 & 10 ans Linéaire

Le Groupe n'a pas retenu de valeur résiduelle pour ses immobilisations. Les actifs industriels sont
desfinés & étre utilisés jusqu'a la fin de leur durée de vie et ne sont pas destinés a étre cédés.

6.9 Dépréciation

La valeur comptable des actifs du Groupe, autres que les stocks, les créances clients et autres
créances et les actifs d'impot différé est examinée & chaque date de cldture afin d'apprécier s'il existe
un quelconque indice qu’un actif a subi une perte de valeur. S'il existe un tel indice, la valeur recouvrable
de I'actif est estimée selon la méthode décrite cl-dessous.

La valeur recouvrable des acfifs incorporels & durée de vie indéfinie et des actifs incorporels qui ne sont
pas encore mis en service est estimée annuellement et dés qu'il apparaft un indice de perte de valeur.
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Le goodwill est soumis & un test de dépréciation lorsque des circonstances indiquent qu'une perte de
valeur est susceptible d’étre intervenue, et dans tous les cas au moins une fois par an. De telles
circonstances incluent des changements significatifs, défavorables et présentant un caractére durable
de I'environnement économique ou des hypothéses et objectifs mis en avant lors de I'acquisition.

Une perte de valeur est comptabilisée si la valeur comptable d'un actif ou de son unité génératrice de
trésorerie est supérisure & sa valeur recouvrable. Les pertes de valeur sont comptabilisées dans le
compte de résultat (dans la rubrique « Autres charges »).

Une perte de valeur comptabilisée au titre d'une unité génératrice de trésorerie est affectée d'abord 3
la réduction de la valeur comptable de tout goodwill affecté a cette unité génératrice de trésorerie (ou
ce groupe d'unités), puis & la réduction de la valeur comptable des autres actifs de Funité (ou du groupe
d'unités}) au prorata de la valeur comptable de chaque actif de I'unité.

Calcul de la valeur recouvrable

La valeur recouvrable des placements détenus par le Groupe jusqu'a leur échéance et des créances
comptabilisées & leur colt amorti est égale 4 |a valeur des flux de trésorerie futurs estimés, actualisés
au taux d'intérét effectif initial des actifs financiers (c'est-a-dire au taux d’intérét effectif calculé lors de
la comptabilisation initiale) lorsque 'effet est significatif.

La valeur recouvrable des autres actifs est la valeur la plus élevée entre la juste valeur diminuée des
colts de cession et leur valeur d'utilité. Pour apprécier la valeur d'utiiité, les flux de trésorerie futurs
estimés sont actualisés au taux avant impdt, qui refiéte 'appréciation actuelle du marché de la valeur
temps de I'argent et des risques spécifiques & I'actif. Pour un actif qui ne génére pas d'entrées de flux
de trésorerie largement indépendants, la valeur recouvrable est déterminée pour I'unité génératrice de
trésorerie & laquelle I'actif appartient. Le Groupe réalise des tests de dépréciation du goodwill au niveau
de l'unité génératrice de trésorerie, qui représente le plus petit niveau dans I'entité auquel les opérations
sont gérées par le management, afin d'apprécier le retour sur investissement.

Reprise de la perte de valeur

Une perte de valeur, constatée sur des préts et créances ou des placements détenus jusqu'a I'échéance
comptabilisés a leur cot amorti, est reprise si 'augmentation de la valeur recouvrable peut étre
objectivement liée & un événement survenant aprés la comptabilisation de ia dépréciation.

Les pertes de valeur comptabilisées au titre du goodwill sont iméversibles.

Une perte de valeur comptabilisée pour un autre actif est reprise s'll y a eu un changement dans les
estimations utilisées pour déterminer la valeur recouvrable.

La valeur comptable d'un actif, augmentée en raison de la reprise d’une perte de valeur ne doit pas étre
supérieure & la valeur comptable qui aurait été déterminée, nette des amortissements, si aucune perte
de valeur n'avait été comptabilisée.
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6.10Stocks

Les stocks de matiéres premiéres, marchandises et autres approvisionnements sont évalués au colt
standard.

Les produits fabriqués sont valorisés au co(t de production. Il exclut le coqt de la sous-activité et les
charges financiéres.

lis font 'objet, le cas échéant, d'une dépréciation lorsque la valeur de réalisation devient inférieure a la
valeur comptable.

6.11Actifs financiers

Actifs financiers non courants

Les actifs financiers non courants incluent principalement les dépdts de garantie effectués dans le
cadre de l'activité.

Actifs financiers détenus & des fins de transaction

Les instruments financiers détenus & des fins de transactions comprennent principalement des valeurs
mobiliéres de placement et sont évalués a la juste valeur, avec les gains ef les pertes correspondants
reconnus en rasuitat.

La juste valeur des instruments financiers détenus a des fins de transactions est le prix de marché
vendeur & la date du bilan et toute variation en résultant est comptabilisée en résultat.

Créances clients et aufros créances

Les créances clients et autres créances sont évaluées a leur juste valeur lors de la comptabilisation
initiale.

Des pertes de valeur sont comptabilisées en résultat au titre des montants estimés irrécouvrables,
lorsqu'il existe des indications objectives que l'actif a perdu de sa valeur. Les facteurs pris en compte
pour identifier ces pertes de valeur potentielles sont principalement les difficultés financiéres avérées
d'un débiteur ou les retards de paiement.

Trésorerie ef équivalents de tréscrerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les placements & court terme (durée du
placement généralement inférieure ou &gale & 3 mois), trés liquides (cession possible & tout moment
sans impact sur la valeur liquidative), qui sont facilement convertibles en un montant connu de trésorerie
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at qui sont soumis & un risque négligeable de variation de valeur (possédent notamment un historique
attestant de la régularité de la progression de leur performance).

Instruments financiers dérivés

Le Groupe n'utilise pas d'instruments financiers dérivés pour gérer et couvrir opérationnellement les
risques de variation de taux de change.

6.12 Capital

Dividendes

Les dividendes sont comptabilisés en tant que dette au cours de la p&riode ol la distribution a été votée.
Actions propres

Si le Groupe rachéte ses propres instruments de capitaux propres, le montant de la contrepartie payée
y compris les cofts directement attribuables est comptabilisé en diminution des capitaux propres. Les
actions rachetées sont classées en tant gu'actions propres dans la réserve pour actions propres,
Lorsque les actions propres sont vendues ou remises en circulation, le montant regu est comptabilisé
en augmentation des capitaux propres, et le solde positif ou négatif de la transaction est présenté en
prime d'émission.

6.13Dettes financiéres

Emprunts porlant intérét

Les emprunts portant intér&t sont reconnus, a l'origine, & leur juste valeur diminuée des codts de
transaction directement attribuables, le cas échéant. Aprés la reconnaissance initiale, les emprunts sont
évalués au colit amorti selon la méthode du taux d'intérét effectif.

Taux d'intérét effectif

Le taux d'intérat effectif est le taux qui permet d'actualiser exactement les flux de trésorerie futurs jusqu'a
leur &chéance, de fagon & obtenir la valeur nette de la dette & la date de reconnaissance initiale. Pour
calculer le taux d'intérét effectif d’'une dette financiére, les flux de trésorerie futurs sont déterminés a
partir des échéances de remboursement contractuglies.

Colts de transaction

Les colts de transaction sont les colts marginaux directement attribuables & la mise en place d'une
lighe de crédit. Les codis de transaction incluent les honoraires et commissions payés aux agents et
aux conseils. lIs n'incluent pas ['allocation des frais administratifs ef les frais de siége.
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Concernant les dettes financiéres évaluées a leur colt amorti, les colts de transaction sont inclus dans
le calcul du colt amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif et, ainsi, sont amortis en résultat sur
la durée de I'emprunt concerné.

Deftes financiéres neffas

Les dettes financiéres nettes incluent les emprunts portant intérdt et les intéréts & payer, nets de [a
trésorerie et des équivalents de trésorerie.

6.14 Provisions

Une provision est comptabilisée au bilan lorsque le Groupe a une obligation actuelle juridique ou
implicite résultant d'un événement passé, qu'elle peut étre estimée de fagon fiable et lorsqu'il est probable
gu'une sortie de ressources représentatives d’avantages économiques sera nécessaire pour éteindre
{'obligation.

Lorsque I'effet de la valeur temps est significatif, le montant de la provisicn est déterminé en actualisant
les flux de trésorerie futurs attendus au taux reflétant les appréciations actuelles par le marché de la
valeur temps de I'argent et lorsque cela est approprié, les risques spécifiques a ce passif.

Provisions pour litiaes et contentieux

Les provisions pour litiges et contentieux comprennent les colts estimés au titre des risques, litiges,
contentieux et réclamations de la part de tiers.

Ces provisions incluent également les charges relatives aux contentieux de nature sociale et fiscale. Le
montant des redressements notifiés {ou en cours de notification} par I'administration ne fait pas I'ocbjet
d'une provisicn s'il est estimé que les points notifiés ne sont pas fondés ou s'il existe une probabilité
satisfaisante de faire valoir le bien-fondé de la position du Groupe dans le contentieux en cours
l'opposant & 'administration compétente.

La part des redressements non contestés est enregisirée en dettes dés que le montant est connu.
6.15 Avantages du personnel

Les engagements de retraites et avantages assimilés couvrent les avantages postérieurs a 'emploi qui
incluent essentiellement les indemnités de départ a la retraite.
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Ces avantages se caractérisent de deux maniéres :

» Lesrégimes a cotisations définies qui ne sont pas porteurs d'engagement futur lorsque
I'obligation juridique ou implicite de 'employeur est limitée au versement régulier de
cotisations enregistrées en charges lorsqu’elles sont dues ;

» Les régimes a prestations définies par lesquels 'employeur garantit un niveau futur de
prestations.

Lobligation nette du Groupe au fitre des régimes & prestations définies postérieurs a f'emploi, incluant
les régimes de retraite, est calculée séparément en estimant le montant des avantages futurs auxquels
les employés ont droit au titre des services rendus dans la période en cours et dans les périodes
passées. Ce montant est actualisé afin de calculer sa valeur actuelle. Le taux d'actualisation est un
indice composé d'obligations de premiére catégorie d'entreprises industrielies et commerciales de la
zone Euro avec une échéance supérieure 4 10 ans. Le calcul est réalisé annuellement par un actuaire
indépendant & l'aide de la méthode des unités de crédit projetées.

Les hypothéses retenues pour la France sont les suivantes

Taux d'augmentation des salalres : 1% constant
Convention collective : Métallurgle
Initiative de départ : Salarié

Méthode de calcul : Prospective prorata temporls
Taux d'actualisation 1,29% (0% au-deld)
Rotation de personnel : 5% jusqu'a 50 ans
Taux de charges sociales 47%

|Age de départ : 67

Les engagements en ltalie {provision TFR « Trattamento di fine Rapporto ») sont définis par la loi. Les
bases de calcul sont les suivantes :

= Une dotation annuelle égale & 7,7% des salaires bruts,
* Une réévaluation des salaires de 1,8% par an

Le péssif enregistré au bilan au titre des régimes a prestaiions définies représente la valeur
actualisée de l'obligation au titrs des plans a prestations définies a la date de cloture, ajustée des gains
et pertes actuariels. Lorsque les droits des employés augmentent {(ou sont réduits) par suite d’'une
modification de régime, la part de 'augmentation (ou de la diminution) liée aux services passés rendus
par les employés est reconnue en charge (produit) de fagon linéaire sur la durée moyenne résiduelle
des plans. Lorsque les droits sont acquis immédiatement, la charge (le produit) est reconnu(e)
immédiatement au compte de résultat.

Le colt des services au fitre de la période et des périodes passées est présenté au compte de résultat
en charges de personnel.
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Les charges et produits liés & I'actualisation de l'obligation au titre des régimes & prestations définies
sont présentés en charges et produits financiers.

Les écarts actuariels sont constatés dans les autres éléments du résultat global.

6.16 Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires est pris en compte au fur et & mesure conformément & la norme 1AS37 relative aux
contrats de construction.

Des produits & recevoir (travaux non facturés) ou des produits constatés d'avance sont enregistrés sur
la base du chiffre d'affaires total estimé et du degré d’avancement constaté par affaire (prix de revient
total réalisé & la cléture de I'exercice par rapport au prix de revient total prévigsionnel & |a fin du contrat)
pour constater I'écart entre la facturation et le chiffre d'affaires calculé & 'avancement.

Le montant des produits comptabilisés sur les contrats terminés ou en cours de réalisation est porté sur
la ligne Chiffre d'affaires.

Dans le cas ol une perte a terminaison est envisagée, cette perte est constatée par la voie d’'une
provision pour risques sous déduction de la perte & 'avancement déja constatée.

6.17 Frais publi-promotionnels

lls incluent principalement les dépenses engagées pour faire connaltre et assurer la promotion auprés
des clients ou des consommateurs, Ces colts sont comptabilisés dans les charges de I'exercice au
cours duquel ils sont encourus, conformément au texte « Amélioration des IFRS » relatif & la clarification
des dispositions de la norme |IAS 38 sur les dépenses de publicité.

6.18 Autres produits et autres charges opérationnels

Les produits et charges opérationnels résultant d'événements anormaux ou inhabituels sont inclus sur
la ligne « Autres produits et charges opérationnels ». Cette rubrique comprend, en particulier, les plus
et moins-values de cessions d'actifs importantes ou inhabituelles, les colts de restructuration ou
d'intégration des entreprises acquises qui sont de nature & perturber la lisibilité du résultat opérationnel
courant, par leur caractére inhabituel et leur importance, les colfs de cessation d'activité, les frais
connexes des acquisitions dans le cadre de regroupements d'entreprises. Ces éléments sont présentés
séparément dans le compte de résultat afin de permettre I'évaluation de la performance récurrente du
groupe Microwave Vision SA.
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6.19Codt de l'endettement financier

Le cout de I'endettement financier brut comprend les intéréts & payer sur les emprunts calculés en
utilisant la méthode du taux d'intérét effectif. La charge d'intérét comprise dans les paiements effectués
au titre d'un contrat de location-financement est comptabilisée en utilisant la méthode du taux d'intérat
effectif,

Les produits financiers comprennent les intéréts & recevoir sur les placements, les produits provenant
des autres dividendes. Les produits provenant des intéréts sont comptabilisés dans le compte de
résultat lorsqu'ils sont acquis selon la méthode du taux d'intérét effectif.

Les autres charges financiéres comprennent les provisions pour dépréciation d'actifs financiers et les.
charges financiéres diverses.

6.20impdot sur le résultat

L'imp6t sur le résultat comprend la charge (ou le produit) d'impét exigible et la charge (ou produit)
d'impot différé. L'impot est comptabilisé en résultat, sauf s'il se rattache & des éléments qui sont
comptabilisés directement en capitaux propres, auquel cas il est comptabilisé en capitaux propres.

La société considére que la contribution sur la valeur ajoutée des entreprises (CVAE) n'est pas un imp6t
sur le résultat,

L'imp6t exigible est le montant estimé de I'imp6t d au titre du bénéfice imposable d'une période,
déterminé en utilisant les taux d'imp6t qui ont été adoptés ou quasiment adoptés & la date de cléture,
et tout ajustement du montant de I'impét exigible au titre des périodes précédentes.

L'impot différé est déterminé selon la méthode du report variable pour toutes les différences temporaires
enire la valeur comptable des actifs et passifs et leurs bases fiscales. Les éléments suivants ne donnent
pas lieu a la constatation d'impodt différé : ie goodwill non déductible fiscalement, les différences
temporaires liées & des participations dans des filiales dés lors qu’elles ne s'inverseront pas dans un
avenir prévisible, ainsi que la comptabilisation initiale d’un actif ou d'un passif dans une transaction, qui
n'est pas un regroupement d'entreprises et qui n'affecte ni le bénéfice comptable, ni le bénéfice
imposable. L'évaluation des actifs et passifs d'impo6t différé repose sur les hypothéses retenues par le
Groupe pour recouvrer la valeur comptable des actifs et passifs, en utilisant les taux d'impét qui ont &té
adoptés ou quasi adoptés & la date de cléture.

Un actif d'impét différé n'est comptabilisé que dans la mesure ol il est probable que le Groupe disposera
de bénéfices futurs imposables sur lesquels cet actif pourra éfre imputé. Les actifs d'impét différé sont
réduits dans la mesure ot il devient improbable qu'un bénéfice imposable suffisant sera disponible.

Les actifs et passifs d'impét différé sont compensés lorsqu'il existe un droit de compenser les actifs et
passifs d'impdt exigible et lorsqu'ils concernent des impbts sur le résultat prélevé par la méme autorité
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fiscale et que le Groupe a l'intention de régler les actifs et passifs d'impdt exigible sur la base de leur
montant net.

Le calcul de I'impét sur le résultat de I'exercice est expliqué dans la note 10.23.

6.21Subventions

Le Groupe réalise des dépenses de recherche et développement et peut bénéficier a ce titre d'un Crédit
d'Imp6t Recherche. La norme IAS 20 impose aux entreprises d'affecter les subventions publiques aux
codts, charges ou actifs, qu'elies sont censées compenser. Le crédit d'impot recherche est assimilé a
une subvention publique et est & ce titre &tre enregistré dans la ligne autres produits.

La société bénéficie aussi du Crédit d'impét Compétitivité et Emploi (CICE). Conformément & I'IAS 20,
ce crédit d’'impét a été enregistré en déduction des charges de personnel.
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7 Evenements significatifs de I’exercice

7.1 Faits marquants

L'année 2017 a été marquée par l'ouverture d'un site d’assemblage & Shenzhen en Chine appelé MVG
China et filiale directe de notre filiaie basée & Hong Kong. Depuis ce site, le nouveau produit « Minilab »
y est intégré en utilisant des ressources locales en ingénierie mécanique et en intégrant les sous-
systémes en hyperfréquence congus et réalisés depuis Ia filiale frangaise Microwave Vision Industries
SAS.

Dans le cadre de |a défense de ses brevets, le groupe Microwave Vision SA a conclu le 8 Mars 2017
un accord stratégique d'eéchange de propriété intellectuelle avec la société ETS-Lindgren. Cetf accord
préserve les intéréts des deux parties et a mis fin, de facto, aux procédures juridiques qui les opposaient
aux Etats-Unis.

Des déménagements ont été réalisés pour certaines de nos filiales, Orbit Advanced Technology, Orbit
FR Europe, GmbH et MVG Industries pour I'établissement de Brest.

MVG Industries, SAS a également signé un nouveau bail durant I'exercice 2017, le ddménagement aura
lieu en 2018.

7.2 Evénements postérieurs a la cléture

Dans le cadre d'un chantier de simplification juridique, le Groupe Microwave Vision SA a procédé au
rachat des titres d'Orbit/FR détenus par les actionnaires minoritaires de cette derniére. Cette opération
d'acquisition, soumise aux lois de I'Etat du Delaware (Etats-Unis), a pris la forme d'une « Statutory
Reverse Merger », conduisant au rachat en numéraire des actionnaires minoritaires d'Orbit/FR. Cefte
opératicn a été réalisée conformément aux termes et conditions d'un "Agreement and Plan of Merger"
en date du 29 mars 2018 et est effective depuis le 6 avril 2018 suite au dépbdt d'un certificat de fusion
effectué le 5 avril 2018 auprés de I'Etat du Delaware. Orbit/FR est depuis détenue & 100% par
Microwave Vision SA.
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8 Périmeétre de consolidation

8.1 Activité

Elle s'articule autour de 4 pdles d'activités :

Le pble opérationnel AMS (Antenna Measurement Systems) dédié & la mesure d'antennes, activité
historique du Groupe, présente une offre variée de produits couvrant quasiment tous les besoins des
centres de Recherche et Développement des produits embarquant des systdmes de communication
sans fil. Ces équipements s'adressent & toutes les industries utilisant des antennes (spatiales,
avioniques ou encore automobiles) et aux acteurs des radiocommunications (opérateurs, départements
R&D des fabricants de portables, fabricants d’antennes, laboratoires de contrble).

Le pole opérationnel EMC (Electro-Magnetic Compatibility) dédié aux tests de Compatibilité
Electromagnétique (CEM) des systémes. Cette BU offre des solutions pour tester l'aptitude des
appareils & fonctionner dans des environnements électroniques et 4 ne pas produire eux-mémes de
perturbations.

Le pdle opérationnel EIC {Environmental and Industrial Control) dédié aux tests de contréle industriel
et environnemental. MVG a développé une gamme compléte de petits produits dédiés au contréle du
niveau des ondes électromagnétiques.

Le pole prospectiflié & la R&D NSH (National Security and Healthcare) dédié aux instruments d'imagerie
médicale et d'imagerie de sécurité pour les aéroports.
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8.2 Organigramme

L'organigramme du groupe MVG au 31 décembre 2017 se présente de la fagon suivante :

hlv-l—E'ﬂﬂ-h

8.3 Liste des sociétés consolidées

Les entités incluses dans le périmétre de consclidation au 31/12/2017 sont présentées ci-dessous .

PRmade s | Whtheos de B e E-l'hﬂ*:‘h Iu-lr-l-lu
wotmelialin caninletien T B DHETIRN 30
T T e T e D TR T T Rs T -I-J.-m“' !l.'LlJ'_.'IﬂLi-
Vigicing / Distribusicin |
PCROWAVEVINONSA | Fabricamen | Enité consoldants
MVG INDUSTRIES Fabricaion / RAD | Paria/Broat '"‘"""”E. on | ""““5 ron | jop00% | tonome | 1moom | 100.00%
1 o — .
MICROWAVE VISION TALYS.RL |  Fabricaton/RED  |Roma "“,‘“"":"f_ Intégration | yonoom | 10000% | 100,00% | 10000%
Distrioution / Inbgration | Intégration '
WV INC e eTEn | S | tomoow | to000% | to000% | 10000%
Distrioution / iniégration | Intigration i
MICROWAVE VISION EMG Digtouien! | Hongrkong e | Moe | 10000% | toncow | foooow | o000
Distribution / inbbgration | tngration :
MCROWAVE VISION AMS ! | Hongong - | R | jo000% | toocom | 100.00% | 100,00%
MICROVYAVE VISION Limited Holdng Hang-Kong Ingraton | Intbaraion | qopoow | 10000% | 100,00% | 100.00%
RAINFORD LTD Fabricaion | Manchester UK Intdgraion | '“;Eb':“:“ 10000% | 10000% | 100,00% | 100,00%
Sous Groupe ORBIT (*) Fabrication / Diskrlbution | Horsham USA 'm thration | cooow | eacon | eaoow | es00%
— | Fabrication/ Distibuion| Inkdgrat
MICROWAVE VISION CHINA crton | Disrioution | chine oo en - 100,00% . 100,00% |

(") composé de : Orbit/FR Europe, GmbH — Orbit/FR Engineering, Lid — Advanced ElectroMagnetic, inc
~ Orbit Advanced Technologies, inc
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» Entité non consolldée :

La société METRAWARE, détenue & hauteur de 10% par la société MVG INDUSTRIES, n'est pas
consolidée.

> Entités consolldées :
MICROWAVE VISION SA

C’est la holding du groupe, société de droit frangais et admise & la cote d'Alternext le 30 juin 2005. Outre
la direction générale, elle assure les fonctions finance, marketing et commerciale du groupe.

MVG INDUSTRIES SAS

Elle fabrique I'ensemble des systémes pour MICROWAVE. Cette entité est le centre de R&D le plus
important du groupe. En outre elle assure également le support client et la maintenance & chaque fois
qu'un établissement étranger en exprime le besoin. MVG Industries est implantée sur deux sites, I'un
en région parisienne, aux Ulis, et I'autre en Bretagne, a Plouzané.

MVG, [nc.

La société, basée a Atlanta, a un réle commercial et assure la maintenance des systémes installés en
Amérique du nord.

MVG ASIA PACIFIC Ltd

Microwave Vision Ltd est la holding du groupe & Hong Kong, qui détient deux sociétés opérationnelles:
Microwave Vision AMS, Ltd et Microwave Vision EMC, Ltd qui commercialisent et assurent la
maintenance des systémes installés en région APAC.

Microwave Vision AMS détient MVG China qui assemble des systémes multi-capteurs qui complétent
la gamme des systémes MICROWAVE. Cette société a été créé le 03 juillet 2017 a Shenzhen en
République Populaire de Chine.

MVG ITALY Srl

La société, basée 2 Rome, a une activité de production de petites antennes ainsi qu'un centre de R&D
qui travaille de maniére étroite avec MVG Industries SAS.

RAINFORD Ltd

Basée en Angleterre 8 Manchester, elle a été rachetée en juillet 2012. Elle fabrique des chambres
anéchoides & destination des clients du groupe, et vers le marché de la compatibilite électro
magnétique, qui est un des leviers de croissance du Groupe.
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SOUS-GROUPE ORBIT
Le sous-groupe ORBIT est constitué de 5 entités :

- Une holding ORBIT FR Inc. située & Warminster aux Etats-Unis et qui n'a aucun rble
opérationnel,

- ORBIT GmbH basée & Munich en Allemagne assure la commercialisation des produits
ORBIT en Europe, ainsi que la fabrication de certains systémes spécifiques,

- ORBIT Ltd basée a Emek Hefer en Isragl assure la fabrication pour I'ensemble du
groupe des positionneurs et des mats et leur distribution pour sa région,

- ORBIT US située & Warminster aux Etats-Unis est en charge de la diffusion des produits
ORBIT pour la zone Amérique, Cette entité fait &galement de l'intégration de matériels
fabriqués en Israél,

- AEMI! US basée & Otay aux Etats-Unis est l'entité du groupe qui congoit et réalise les
absorbants électromagnétiques pour toutes les sociétés du groupe.
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Etablissements autonomes :
MVG SUEDE, basé a Géteborg, est le siégge de la direction commerciale européenne,

MICROWAVE VISION JAPON basé & Tokyo assure la commercialisation des produits du Groupe ainsi
que leur maintenance sur le territoire japonais.

SATIMO HONK KONG assure la commercialisation des produits du Groupe « Satimo » sur le territoire
chinais.

Les établissements autonomes sont agrégés au sein de la holding Microwave Vision SA.
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9 Comparabilité des comptes

9.1 Changements comptables
Aucun changement comptable n’est susceptible d'affecter fa comparabilité des comptes.
9.2 Variations de périmétre

Le 03 juillet 2017, le groupe a créé une nouvelle entité : MVG China.
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10 Explication des comptes du bilan, du compte de

résultat et de leurs variations

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés et sont exprimés en milliers d'euros.

10.1 Goodwill

En milliers d'euros

MVG INDUSTRIES /ANTENNESSA
RAINFORD LTD
ORBIT

Dépréciations

311272016

MVG INDUSTRIES /ANTENNESSA 3529 3529
RAINFORD LTD 2015 2015
ORBIT 7 987 7 987
Valeurs brutes 13531 13831

Augmentation | Dimimution | 31/12/2017

MVG INDUSTRIES /JANTENNESSA 3529 3529
RAINFORD LTD 2015 2 015
ORBIT 7 987 7 987
Yaleurs nettes 12531 13531

Des tests de dépréciation sont réalisés annuellement et en cas d'indice de perte de valeur en utilisant
la méthode de I'actualisation des flux de trésorerie futurs sur la base des prévisions d'exploitation
existantes portant au minimum sur une période de 4 ans. Les prévisions existantes sont fondées sur
I'expérience passée ainsi que sur les perspectives d'évolution du marché et tiennent compte du
business plan de I'entreprise. Les flux postérieurs a cette période de 4 ans sont calculés par application
d’'un taux de croissance 2 {'infini de 1%.

L'organisation de MVG Indusiries ne permet pas de suivre l'unité générale génératrice de frésorerie
(UGT) Antennessa. En conséquence, le goodwill Antennessa a été reéaffecté en 2010 & FUGT MVG
Industries, nouvelle et plus petite UGT. Les trois UGT suivies par le Groupe, qui générent des flux de
trésorerie indépendants, sont désormais MVG Industries, Orbit /FR et Rainford.

L'évaluation de la valeur des écaris d'acquisition est effectuée chaque année : la valeur au bilan est
comparée 4 la valeur recouvrable. La valeur recouvrable est la plus élevée entre la valeur d'utilité et la
juste valeur diminuée des coCts de cession.
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La valeur d'usage des UGT a été estimée par la Direction sur la base des valeurs actualisées
attendues, en fonction des prévisions et des projections existantes des flux de trésorerie avant impéts,
déterminée par la méthode des flux de trésorerie futurs actualisés (DCF) sur une période de 4 ans. Un
taux d’actualisation, aprés impot, est appliqué. La valeur terminale a été évaluée sur la base du dernier
free Cash-flow (année 2021) actualisé & I'infini tels que définis dans les business plans de I'entreprise.

La valeur recouvrable ainsi déterminée de 'UGT est ensuite comparée & la valeur contributive au bilan
consolidé des actifs nets (y compris I'écart d’acquisition). Une dépréciation est comptabilisée, le cas
échéant, si cette valeur au bilan est supérieure 2 la valeur recouvrable de FUGT et est imputée en priorité
aux écarts d'acquisition.

A la suite de la réalisation du test de dépréciation des écarts d’acquisitions, aucune perte de valeur n'a
été constatée au 31/12/2017.

10.2lmmobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles se décomposent comme suit ;

ﬁt;-migMn Wauros

Frals de recherche et développement
Concesslons, brevets, licences

Autres Immebllisetions Incorporalles
tmmnbiligaliohs scerpurelles & tours
Valaurs Brutes

Frais da rechercha et développement
Concesslons, bravets, licances
Autres Immobllisations Incorperglies

Amartissemienls el dapréciations

Valgurs neftes

808
2785

315

JTon

<775»
<2 174>

<I§a9>

334
J6T

<295

<0>

<34>

Frals de recherche et développemant 23 <34> <1
Concesslons, brevats, licances 611 <262> <0> M 383
Autres Immobllisations Incorporelles

Immobllisations Inccrporelles en cours 115 334 448

[Extaaes el Briie I Sl (TRl [etnemed FSin/a)

774

2 8§52

4074

<775>
<2 469>
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Frals de recherche et développemant
Concessions, bravets, licences
Immaobilisations Incorporelles @n cours

Valeurs brutes
Frais de recherche et développement

Concassions, brevets, licences
Immoblilisatons Incorporelles an cours

Amortissements &l dépréciations

Frals de recherche et développement
Concesslons, brevets, licencas
Immebllisations Incorporelles an cours

Vajeurs nettes

I1/12/2005 | Augmentotion | Olmisutian

2733
125

1 a5a

<1 820>

913
125

76

Th

<354>

<278>

Ecarth 00y s uamenta| | 31/1272006

RATiF
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808
<23>
<10>

33
<23>
<10>

808
2785
115

3708

<775>
<2 174>

33
611
115

10.3Immobilisations corporelles

Les autres immobilisations corporelles correspondent principalement & du matériel de bureau et outils

informatiques.

En milllnrs d'auros

3t/a2/72016

Aupmrentatinn

IHmsinwtion

Ecaris de
camiersion

Reclessaments | 317123017

Installations techniques, mat. & out.
Autres Immobllisations corporalles
Immebiisations corporelles en cours

Valrurs Bryves

Installations techniques, mat. & out.
Autres Immoblilkations corporelles
Immobilisations corporelles an cours

Amartissemaents et dépréciations

Installations techniques, mat & out.
Autres Immobllisations corporelias
Immobllisations corporelles en cours

16 BS1
5904
975

<9 797>
<3 325>

7 063
2579
975

<1 096>
930
970

<ll>
<350>

291

<7>
<59>

<1 058>
«605>

629
293

<429>
<312>

633
<90>
<975>

17 154
6425
970

<10 §52>
<3 282>

6 502
3143
970

Valeurs netles
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Ecarms de

Otminutios | cdmvaraion

En milliers d'euran BLAAZS2OES | Augmeniation Msclassamuents | 317123046

Installations techniques, mat. & out. 14 651 1294 <100> 260 756 16 861
Autres immobliisations corporellas 4 556 1269 <63> 143 <0> 5 904
Immobilisations corporelles en cours 704 962 <781> 975

Yalaurs brutes

Installations techniques, mat, & out.
Autres Immokilisations corpotalles
Immoebllisations corporelles en cours

<9 654>
<1 181>

<1 777>
<433>

72
62

<9 797>
<3 325>

Amortissements et depraciations <1Q §35> <13 122>
Installations techniques, mat. & out. 4 997 <4B83> <28> 117 2 461 7 063
Autres Immobilisations corporelies 3375 836 <1> 71 <1 702> 2579
Immobilisations corporalles &n cours 794 862 <781> 975

VafeuTs netres

10.4Immobilisations financiéres

3171272016

En milliers d'euros 31/12/2017

Participations dans les socliétés non

consolidées
Autres actifs financlers

Les autres immobilisaticns financiéres correspondent essentigllement aux dépbts et cautionnements.

Aucune dépréciation n'a été enregistrée.

10.5 Autres actifs long terme

Les autres actifs long terme sont constitués essentiellement de frais d'émission d'emprunt.
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10.6 Stocks

Les stocks se décomposent comme suit :

En milliers d'euros 31/12/2017

Stocks de Mat.léres et Autres Appros 12 110
Stocks de Produits Intermé.et Finis 154
Yaleurs brutes 12264
Stocks de Mat.1dres et Autres Appros <1 738>

31/12/2016

11 451
140

11 591

<1 225>

ATRIOM

Auvdit & Cenrulldating

Stocks de Prodults Intermé.et Finls

Déepréciations

Stocks de Mat.léres et Autres Appros 10 372 10 226
Stocks de Prodults Intermé.et Finis 154 140
Valeurs nettes 10526 10 366

Les dépréciations sur stocks ont évolué comme suit

= Earts (e
' iy | I
En millisrs d'auros R Detations Repriscs Z AT

Total <l I25> <G76> ar 126 <1l 728>
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10.7 Créances clients et autres actifs courants

Les créances clients et autres actifs courants se décomposent comme suit :

En milllers d'euros

31/12/2017 | 31/12/2016

ATRIOM

Aucit & Coneolicarion

Créarices clients - valeur brute 29 047 31 052
P s e e oo
Clients et comptes rattachés 28 751 30 800
Avances et Acomptes versés 113 344
Comptes courants déblteurs 19 104
Créances soclales et flscales 1386 1127
Charges Constatée d'avance 244 248
Débiteurs divers 533 983

Autres actifs courants

Total

Les dépréciations ont évolué comme suit :

= T Ecmrta dn

En milllers d'auras FELLI0TH comersion MART

“

Total <252>

39
Etats Financiers consolidés au 31 12 2017 v




g1ATRIOM

Audit & Gorsolldatiun

10.8 Créances d’impo6t courant

Au 31/12/2017, les créances d'impdts sont principalement constitués des créances du Groupe au titre
de limpdt sur les sociétés, des créances de « crédit d'impdt Compétitivité de 'Emploi » (CICE) et de
« Crédit d'Imp6t Recherche »(CIR).

Les crédits d'impdts recherche des années 2014, 2015 et 2016 ont fait I'objet d'un financement auprés
de Bpifrance pour les montants respectifs suivants 1 342 881 €, 1 499 000 € et 1 398 705 €.

10.9 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La rubrique « Trésorerie et équivalents de trésorerie » comprend les éléments suivants au 31/12/2017 :

Détail de fa trésorerie (2n milliers d'suros) 31/12/2017 | 31/12/2016

Trésorerie 24 131 7 068
Equivalents de trésorerie 1106 19 586

Trésorerie ¢t équivalents de trésorerie du bilan 25 236 26 655

_Concours bancares covrants | | 76>

Trésoretie de cldture du tableau des flux de trésorerie 25 236 24 886

10.10 Capital social

Au 31 décembre 2017, le capital social se compose de 6 282 166 actions d'une valeur nominale de
0,20 suro.

0.1 0.1 clons propres

Mombre d'actions vllu-u-r {=n miffie
d'euits)

Solde au début de exercice 692

Augmentation de capltal
Rachat ou annulation dactions propres (1936)
Perie sur contral de hguidies il F o

Solde & 1a fin de l'exergice 71890 650
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10.10.2 Capital Potentiel

La situation des titres donnant accéds au capital existant au 31 décembre 2017 peut se présenter
comme suit ;

Date de I'assemblée générale 06/06/2014
bate du consell d'administration 18/07/2014
Nombres de titres émls 310 000
Nombre de bénéficiaires 34

Prix d'exercice 13,5
Date limite d'exercice 1B/07/2019
Nombre de titres en clrculation au 31/12/2016 310 000
Nombres de titres exercés sur la période o
Nombre de titres en circulation 31/12/2017 310 000

Principales caractéristiques des 310 000 Bons de souscription d'actions :

» Chaque BSA donne droit & la souscription d'une action ordinaire de la société Microwave Vision
SA d'une valeur nominale de 0,20 euros ;

e Prix unitaire d'emission des BSA : 0,67 euros ;
e Prix unitaire de souscription de I'action : 13,50 euros ;
e Délai d'exercice : 18 juillet 2019.

La norme IFRS2 prévoit, entre autres, que toutes les transactions réglées en instruments de capitaux
propres devront étre reflétées dans les états financiers au moment ol le service correspondant est
rendu.

La société a procédé & la valorisation de ces instruments en retenant le modéle de Black & Scholes et
aucun impact n'a été constaté au compte de résultat de I'exercice.
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10.10.3 Répartitlon du capital

Au 31 décembre 2017, le capital est réparti de la fagon suivante

M d'actions

Management & ermployés 793 868
Investissaurs (BplFrance, Seventure, Jousse et Morillon, Florent St Lager, Caplital HMG Finances) 2 532 196
Fluttamnt 2 956 102
Tatal G282 166

S capitil

Dans I'hypothése ol les bons et les options de souscription d’actions seraient exercés, l'incidence sur

la répartition du capital serait la suivante :

Wb dactions

Managemant & employés 1103 868

Investisseurs (BpiFrance, Seventure, Jousse et Mﬁrlllon. Florent St Leger, Capital HMG Finances} 2532 196
Flogtant 2 956 102
Total G 592 16&
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10.11 Provisions pour risques et charges

Les provisions se décomposent de la maniére suivante :

T lﬂllh.l. impact Foaris e
En milfinrs @ wares 31/ 137016 Dt thons s felovg _ iészrems | comwessian | 31/13/2097

P ———— m—--m

Totat €ngagements envers (2 personnel

provisons pou garsndes mm_m—

Tota) Pravisicns courantes <238> 762

Toual 1 58 JAn <23E> a «H T 1648
Les provisions pour avantages au personnel représentent la provision pour indemnités de départ a la
retraite pour les activités du Groupe situées en France et en ltalie.

Les hypothéses retenues et les modalités de calcul sont présentées en note 6.15.

10.12 Impbts différés

Les impéts différés actif et passif retraités dans les comptes consolidés s'analysent comme suit :

En millizrs d'eurcs 31712 /2017 31/13/2016

Impdts différés actifs

Impbts différés passifs

Impots différés nets

Ces imp6ts différés sont détaillés dans la note 10.23.2.

10.13 Emprunts et dettes financiéres diverses

10.13.1 Emprunts et dettes financiéres

La variation des emprunts et dettes financiéres s'analyse comme suit au 31/12/2017 :

Flux iy breahrerm = : == Il'nll.lmrrpla:-ﬂr

I Emtiewiom h'v-'nhodnr-tﬂh nwm_.,__ h“.,.,,.,.,n, m“;.m-

"""."’.’;"." _ fmengrunt A mistiriing I

Emprunts obligatalres

Emptunts auprés des &tabta de crédk
Autres anprunts
Intérbts courus

- Tetal detes Tnancitves
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10.13.2 Ventilation par principales devises

L'ensemble des dettes financiéres est libellé en euros.

10.13.3 Ventliation par échéance

Coaraniy Mon courants

Ea millinrs d'curos Jfnajaar J1jRalanie REFAFEF . § ) IS AN 51/03 /3512 I iaranie

Emprunts obiigataires 4 000 4000 4 000 4 080
Autrax amprunts banceires 632 1 043 b - ) 1073 1035 2118
TEDI

Dattes financibres résultant das contrats da

location - financement 10 w0 1 =0
Autras emprunts 278 243 337 504 45 a3
Empronts 924 1311 4735 5682 5 639 g 868
Concours bancaires courams 1769 1769
Total dettes fnanciéres 924 3 080 4738 5 687 S 659 4737

10.13.4 Caractéristiques des principaux emprunts du groupe

En milliers d' Valeur Valeur
n milliers d'euros el e bl
MVG HOLDING 4 000 4 000 4,80% 20/12/2019 CACEIS
MVG HOLDING 2 650 928 3'27(;' ;’;‘;ab'e 28/02/2019 OSEO
L3
euribor 3 mois 25/07/2018 et
MVG HOLDING 3283 107 gt 018 CIC SG
MVG HOLDING 238 215 0 31/03/2022 Bpfrance
INTESA
MVG ITALIE 70 52 5,71% 10/12/2025 DBAOLO
MVG INDUSRIES 650 360 0 31/03/2019 Bpifrance
10.13.5 Covenants

La Société est soumise a des covenants bancaires. Ces covenants portent sur le respect de certaing
ratios d'endettement sur la base des comptes consolidés du Groupe. Le Groupe ne présentant pas
d'endettement net, les covenants sont respectés & la date de cldture de I'exercice. Iis font I'objet d'un
audit externe.
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10.14 Autres passifs a court terme

Les autres passifs & court terme comprennent les &éléments suivants :

En milliers d'euros

31/12/2017 A1712/2016

Foumisseurs 11 131 10 486
Avances et acomptes regus sur

commandes 1098 345
Dettes sociales 2 282 1951
Dettes fiscales 1407 1533
Prodults canstatés d'avance 5941 7 955
Autres dettes 69 40
Total 21928 22 310

10.15 Juste valeur des actifs et passifs financiers

La catégorisation des actifs et passifs financiers est la suivante :

Actifa
dinponiltbes &
la venrts

Pritt , crdanced Deited au codl | Instruments
et deties amarth ddrivis

Juzln vaksus

En milliers d'ewros
par résulint

Valeur nu hilan

Autres actifs financlers non courants
Autres actifs long terme
Actifs non courants

Créances clients
Trésorerie
Actifs courants

Dettes financieres & long terme
Passi non courant

Dettes financitres & court terme
Dettes fournisseurs
Passifs courants

Passif

i11i31
12 055

16 790
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4735
4735

924
11131

12 055
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10.16 Répartition des actifs par zone géographique

En milliers d'euros | 31f12/2017 31/12/2016

Europe

Amérique du nord
Asle

103 051

10.17 Chiffre d’affaires

10.17.1 Répartition du chiffre d’affaires par secteur d'actlvité

En milliers d'euros 31/12/2017  31/12/2016
BU AMS 55 228 53 641
BU EMC 13 471 10 330
BU EIC 2373 2 048
BU NSH

Total 71072 66 019

10.17.2 Répartition du chiffre d’affalres par zone géographique

En milllers d'euros 171272017 | 31/12/2016
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10.18 Achats consommés

Les achats consommés se décomposent comme suit

En milliers d'euras

Achats matiéres premigres et autres
approvisionnements

Varatlon de stocks matiéres premiéres et
autres approvisionnements

Achats marchandises
Autres achats consommés

Total

10.19 Charges externes

31/12/2017

<21 665>

1518

<57>
<6 000>

<26 204>

31/12/2016

<19 512>

796

<29>
<5 765>

<24511>

La ventilation des charges externes est présentée dans le tableau suivant :

En milliars d'euros

Locations et charges locatlves
Entretiens et réparations
Primes d'assurance
Rémunérations d'intermédialres et honoralres
Energle

Publiclté

Transports

Déplacements, missions

Frals postaux

Services bancalres

Total

Etats Financiers consolidés au 31 12 2017

31/12/2016

<2 272> <2 108>
<321> <216>
<462> <347>
<2 193> <1 975>
<741> <900>
<572> <651>
<2 089> <1 961>
<3 483> <3 138>
<381> <336>
<168 <259>
<12 GB1>» <11 891>

"
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10.20 Charges de personnel

En milliers d'suros 31/12/2017 | 31/12/2016

Salaires et traitements
Charges soclales .
Autres charges de personnel

Total Charges externes <23 653> <22 445>

Le détail des charges de personnel est présenté dans le tableau suivant :

10.21 Dotations et reprises aux amortissements et aux provisions

En milliers d'suros 31/12/2017 31/12/2016
Dotatlons amortissements immobilisations <2 531> <2 324>
Dotatfons provislons sur actifs circulants <749> <225>
Dotatlon aux autres prov.d'exploitation 0 <48>
Dotations provisions pour risques et charges <285> <265>
Dotations provisions pensions <101> 0
Total Dotations <3 666> <2 861>
Reprises provislons sur autres actlfs circulants 38 299
Reprises provislons sur risques et charges 232 30
Total Reprises 271 329

Dotations nettes de reprises <2 533>

Le montant des dotations aux amortissements et aux provisions nettes des reprises figurant en résultat
d'exploitation peut &tre détaillé de la maniére suivante :
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10.22 Résultat Opérationnel courant

La répartition du résultat opérationnel courant par secteur d'activité est présentée ci-dessous :

En !'nillia'rs d'euros 31/12/2017 31/12/2016

3423 3021
835 582
147 115

3718

10.23 Autres produits et charges opérationnels non courants

Les autres produits et charges opérationnels non courants se composent des éléments suivants :

En milliers d'euros 31/12/2017 31/12/2016

Prodults sur opérations de gestion 46 125
Prodults de cesslons d'Immobllisations 8 30
Autres prodults exceptionnels 25

Total produits opérationnels non courants 79 155
Charges sur opérations de gestion <3> <43>
VNC Immobilisations corporelles cédées <64> <29>
Honoraires jurld_lques non récurrents <115> i <1 798>
Autres charges exceptionnelles <49>

Total charges opérationnelles non courantes <231> <1 870>

Total autres produits et charges

<1 715>

ppéerationnels non courants
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10.24 Résultat financier

Le résultat financier est composé principalement des intéréts sur les emprunts.

31/12/2017 | 31/312/2016

En milliers d'eurcs

Dividendes

Autres prodults de particlpation 5 5

Produits nets sur cesslons VMP 167 35
Produits de trésorerie at d'équivalents de
trésorerie 172 40

Charges d'Intéréts sur emprunts <591> <672>
Colit de 'endettement financier brut <591> <672>

Cofit de 'endettement financier net <419> <632

Gains de change 2778

Pertes de change <4 230>

Autres prodults financlers «<151> 166

Autres produits €t charges financiers

Résultat financier net

10.25 Impét sur les résultats

10.25.1 Analyse de I'lmp&t sur les résuitats

La charge d'impét sur le résultat s’analyse comme suit :

En milliers d'euros 3171273017 31/12/2016

Impbts exigibles <902> <1 598>

Impdts différds <G78> 223

<1 580>
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La composition et I'évolution par nature de I'imp®t différé actif et passif sont détaillées dans les tableaux

suivants :

3173252018

Far avTres
elémanis tu
résuitat plohel

Varlation Inpit

difféed seckal

Far ba résuitat

2a742/2017

Frals aur acquisition
dimmoblilisationa

Défictt reportable activé
Provslon Indémnités départ & la
retraite

Plus value sur cassion interne
Autres

|rrpdt ditdérd socind
Compersation [DA 7 1DP

Impde diitérd passif

Provistons réglémentées
Actlons propres

Autres
Cornpensation IDA / [DP

18

1979

124

83

16848
«20>

) AT/IDLE

Par nutres
Hlémani du
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10.25.3 Analyse de la preuve d'imp6t

En milliers d'euros 3171272017 3171272016

Résultat net consolldé des sociétés
Intégrées 652 163
Impéts sur les résultats 1 580 1374
Résultat des activités avant impéts 2 232 1 537
Impét théorique au taux de la société 625 512
mére
Ecart de taux sociétés étrangéres <135> <196>
Pertes fiscales de I'exercice non utillsées / 341 1 540
non actvées
Utilisation / activation de déflcits
reportables antérieurs non activés <188> <217>
Régul. taux d'IS 796
Différence permanentes 142 <266>
Total 1 580 1374

Etats Financiers consolidés au 31 12 2017 i



EIATRIOM

Audlt & Conseliciilon

11Risques

[ e S—— ]

11.1Risques de marché et instruments financiers

11.1.1 Risque de taux

Le Groupe est exposé a des risques de taux. Les principaux instruments financiers du Groupe sont
constitués d’emprunts bancaires et de découverts auprés des banques et de trésorerie. Par ailleurs, le
Groupe détient des actifs et passifs financiers tels que des créances et dettes commerciales qui sont
générées par ses activités.

La dette du Groupe, & l'exception de I'emprunt obligataire, est souscrite a taux variable. Néanmoins,
ces emprunts ont fait I'objet d'un swap de taux afin de se couvrir contre le risque de taux.

11.1.2 Risque de change

Le Groupe est exposé au risque de change transactionnel principalement sur les devises suivantes : le
dollar américain, le dollar Hongkongais, le Shekel, le Yen, la livre et le Yuan. Ce risque de change
transactionnel correspond aux variations de change qui affectent les transactions enregistrées en
résultat opérationnel (fiux de chiffre d'affaires, flux des colts des achats de matiéres, flux des codts liés
aux taux horaires des salaires).

Le groupe n'a pas recours aux instruments dérivés pour couvrir son risque de change.
11.1.3 Risque de liquidité

Le Groupe n'a pas d’échéances de remboursement significatives a court et moyen terme au titre de son
endettement qui ne seraient pas couvertes par la trésorerie.

11.1.4 Risque de contrepartie

Les instruments financiers pouvant exposer le Groupe au risque de contrepartie sont principalement les
créances clients, la trésorerie et les équivalents de trésorerie.

Risque clients

Le Groupe réalisant la majeure partie de son chiffre d'affaires avec de grands groupes industriels
francais et étrangers de renom, il est peu confronté & des problémes d'insolvabilité de ces clients. On
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note capendant, en Chine, un travail de recouvrement des créances plus important que dans le reste
du monde.

Risque de trésorerie

Le risque de liquidité concemnant la trésorerie et les équivalents de trésorerie est également limité par
la qualité des contreparties en question qui sont exclusivement des établissements financiers de
notoriété nationale et internationale.

La trésorerie est principalement placée en SICAV monétaires.

11.2Risques environnementaux

Le Groupe veille & analyser I'évolution des raglements et des lois relatifs & la protection de
l'environnement et n'anticipe pas pour le futur d'incidence significative sur I'activité, la situation
financiére, les résultats ou le patrimoine du Groupe. La Société étudie la mise en place d’'un systéme
de management environnemental (SME) afin d’'améliorer en permanence les performances du Groupe
en matiére d'environnement et de prévention de la pollution.
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12 Autres informations

12.1 Effectif moyen

Sur 'exercice 2017, l'effectif salarié moyen est de 352 salariés toutes entités confondues comparé a
341 salariés sur l'exercice 2016.

12.2 Engagements hors-bilan

La répartition des engagements hors bilan est la suivante :

Nantissement de fonds de commerce ; 5 300 000€ {soit 2 650 000€ auprés du CIC et 2 6§50 000€ auprés
de [a Société Générale, montant garanti & I'origine, dans la limite de la dette restant due, au 31/12/2017,
la dette s'éléve & 107 000€

Nantissement de compte bancaire rémunéré (compte & terme) : 402 Q00€

Nantissement de 95.1% des actions composant le capital social de MVG Industries en garantie de
'emprunt CIC / Société Générale.

Dans le cadre du déménagement de Fusine de la société Rainford Ltd en Angleterre, MVG Holding s'est
portée garanté auprés des propriétaires du respect par la société Rainford Ltd des obligations résultant
du bail et s'engage & indemniser les propriétaires en cas de manquement par Rainford Lid de ses
obligations, voire & se substituer a cette derniére en concluant un nouveau bail avec les propriétaires
aux mémes termes et conditions que le bail conclu,

Garantie d’instruments financiers portant sur les cautions marchés étranger : 1 000 000 €.
Caution solidaire de personne morale appartenant au groupe au profit de la Société Générale.
Les partenaires financiers ont émis dans le cadre de contrats commerciaux, des cautions et/ou garanties

dont la répartition est la suivante :

e Caution marché étranger restitution d’acompte (en Euro) : 1 999 704€
¢ Caution marché étranger restitution d'acompte (en USD) : $55 500
+ Garantie de soumission marché (en QAR) : 30 000QAR (équivalent 6 855,61€)
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12.3Rémunération des dirigeants

Cette information n'est pas fournie dans la mesure ol elle aboutirait & communiquer un montant
individuel.
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12.4 Parties liées

Il n'existe pas d'entreprise associée ou de coentreprise. Les principaux dirigeants de Microwave Vision
SAsont:

Philippe GARREAU (Président directeur général)
Amaud GANDOIS (Directeur général délégué)
Luc DUCHESNE (Directeur général délégué)
Gianni BARONE (Directeur commercial)

Eric BEAUMONT (Directeur de la stratégie)

Qiivier GURS (Directeur financier)
12.5Honoraires des Commissaires aux Comptes

Les honoraires relatifs aux prestations des Commissaires aux comptes sur I'exercice 2017 s'élévent &
272 K€ dont 237 k€ pour l'audit des comptes de I'exercice et 35k€ pour d'autres services.
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